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NQI DTJNG BAN cAo B4CII

r. cAcNuANrOntrno
1. Rrii ro chung

Mn dau tu can dqc ban c6o b4ch niy vi c6c tid liqu kdm theo d0 nirn vfrng c6c nQi
}' ..

dung cta chung quy€n c6 bdo <larn, c6c rui ro tli kdm voi viQc d6u hr vio chtng quydn co bio
dnm, ddng thoi d6nh gi6 su pht hgrp cria khoan <tAu tu viro san phim chring quydn co b6o tl6m

voi muc ti6u diu tu vh tinh hinh tdi chinh cria minh. Nhd diu tu duqc khuyiSn nghi tham kh6o

cic chuydn vi6n tu vAn tiri chinh, m6i gicri chring kho6n hoic chuy6n viOn ph6:r tich dA nim
virng vi cich thtc dAu tu vio san phAm chung quy6n co bio <lim ndy.

Chimg quyAn c6 bio tl6m li san phim c6u tnic phrii sinh, co tinh ch6t phric tap vi kh6ng
pht hqp voi c6c nhi dAu tu thi5u ki::h nghiQm. Chung t6i kh6ng lfiuyi5n khich nhi dAu tu
tham gia dAu tu khi chua hi,iu 16 s6n phAm vd chua sin sang ch6p nh{n c6c rui ro tlAu tu dugc
trinh bny duoi cldy.

Chung t6i kh6ng cam ktit thuc hiQn <liAu tra, nghi€n cuu li6n quan tni t6 chric phet himh

chrmg khoan co sd. Ngucri sd hrlu chimg quydn kh6ng n6n hi6u sV ph6t hanh chimg quyiin

nhu mQt khuy6n nghi cria chirng t6i ii6n quan toi chimg khoriur co sd. Ngodi rq nguoi sd htu
.:

n6n lm f rdng citc cong ty ho{c t6 chfc co chfng ktrorin co sd ho[c c6c t6 chric li€n quan

kh6c kh6ng tham gia vdo so4n thdo ban c6o b4ch niy.

1.1. Rti ro li6n quan il6n t6 chric phit hirnh chriarg quyiin

Rii ro ti giao dich cia td chicc phdt hdnh: T6 chric ph6t hinh 1u6n c6 th6 mua 14i:-
chimg quydn trCn thi trubng vi c6c chung quy&r niy co th6 duqc nAm git hoac bi hty hoac
b6n lai. T6 chric ph6t hirrh c6 th6 thgc hiQn c6c grao dich d6 phdng ngta rui ro vir giao dich
ndy co th6 anh hucrng dtin gi6 chimg quydn.

Rii ro thanh toan: llbit dau tu cen luu f reng trong que trinh ph6t hinh chrmg quy6n,

mic dt nhtng ti6u chu'in kh'it ktre vd kha nang thaoh toin phai 1u6n tluqc ch6p hanh bdi ta
chric ph6t han\ 1u6n tiin t4i rui ro tti chrlc phdt hdnh bi m6t khd nlng thanh todn vd kh6ng thii
thUc hi€n quydn cho nhn d6u tu. Trong trudng hqp t6 chfc ph6t hanh m6t khi nang thanh toan

ho{c kh6ng tlt tii san dO thanh toin thgc hi0n chung quy0n, viQc grai quytlt quy€n lqi cho
}'

nguoi so hfru chimg quy6n <lu-o. c thgc hiQn *reo quy dinh ph6p lu{t li6n quan.

Rtii ro chtimg quyin b! hiry ni€m yiit,Trong truong hqp t6 chric ph6t hinh bi dinh chi,
tam ngimg ho4t tlQng, hqp nh6t, s6p nhfp, grei the, ph6 san holc bi thu hdi Gi6y phep thenh
lip vi ho4t tlQng, chung quydn sE bi hty niem y6t. Oo d6 tdn tai rui ro chung quydn bi hriy

tru6c ngdy <16o h4n.

R i ro ti viAc thac hiAn su t1t ch* cila td chtc phdt hdnh: Ngao- sd htu chirng quydn,:
nen luu y r5ng chfng t6i c6 quy6n t.u cht trong c6c ho4t dQng kinh doanh phir hqp voi di6u
kho6n trong BAn c6o bach niry vn co thi! anh huong dtin gi6 chring quydn. Trong c6c su ki€n
bi mua lai ho{c thay d6i cAu tnic doanh nghiQp li6n quan tcri quydn lgi cria nguoi sd hiru: .,
chrmg quy6n, chung t6i c6 quy0n lpa chgn c6c ho4t dQng li6n quan toi chung quy6n md chring

t6i cho rdag phri hqp. Ngucri sd hiru lfi6ng c6 quydn buQc chring t6i thUc hiQn c6c ho4t d6ng

1i6n quan tcri giao dich ho4c thUc hiQn quydn cta chimg quyAn. T6 chric phit hinh cam kilt sC

dua ra c6c quyi5t a!"t mang tinh Cin trgng. Niiu c6c b6n li6n quan tt6n c6c nghia ru voi t6
chric phit hinh khOng thti dam bao du-o. c c6c nghia vu cta minh thi di6u nAy c6 th6 anh hucrng

dtin kilt qua ho4t <lQng 1i6n quan tcri chimg quydn.

R i ro do mdu thudn quyin lqi: T6 chirc ph6t hinh tham gia vho nhiAu hoat tl$ng kh6c
. ,.2, ^nhau c6 thd gdy ra m6,u thuin quy6n lgr voi ngucri sd hiru. T6 chric ph6t hinh kh6ng c6 nghia
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W _*"g b9 th6ng tin li6n quan tni c6c hoat dQng giao tlich, tu v64 t\rc hiQn quyAn, mdu
thuen quycn loi. T6 chirc phit hirnh 1u6n co th6 phat henh vi ni€rr y5t c6c chung quy6n kh6c
c6 khi ndng a::h hunrg dtin gi6 chrmg quyitn.

Rili ro bdo mdt th6ng rrz: T6 chric phet henh cam k6t .O eerg h6t sric d6 dim bio su
bdo mdt cta th6ng tin kh6ch hirng, tuy nhi6n t6 chric phdt hioh kh6ng cam kiit co th6 cung c6p
slr bdo mAt hoan toan d6i vcri c6c th6ng tin niy.
1.2. Rrii ro li6n quan d6n sin phim chring quy6n

. Rfii ro diu w chung: nguni sd htu n6n co ki6n thric vA phucmg ph6p rtinh gi6 cta chimg
quydn vir chi n6n 

-giao 
dich sau khi <ld xen: x6t e.in tro. ng. Chimg quyAn fu r* pfrA- phir hqp

vcri nhi dAu tu hi6u 16 vi, c6c rui ro vi ciic co ch6 gie fien quan. MQt khoan diu tu veo chung
quydn kh6ng tuong duong voi mQt khoan tliu tu vdo ti,i sAn co sd. Mdc dt lqi nhuen cria m6t
khoan diu tu vio chung quyAn [€n quan mdt thitit toi ttray a6i trong gi6 cta ti,i sAn co s6, su
thay d6i cua chimg quyAn d6i voi su thay d6i gi6 tei sdn co s6 co th6 kh6ng tuong <luong.
Ddn bAy cao cria chung quydn co nghia reng nguoi sd htu s6 co rui ro diu tu cao hon so vcri
diu tu cung gi6 fi vAo tii s6n co sd.

Rrii ro do thdi gian ildo hgn caa chimg quyin: Do chtng quydn co thoi gian ti6o han
n&r gi6 cria chrmg quydn c6 the bi gram lfii diin gen ngiy tl6o h?. cria chung quydn vi mric
giam gi6 ney co thii sC khi lon. Niiu nhd tlAu tu "i- git chmg quyAn it6n ngiy ti6o han vi gi6
thanh torin nhd hcm hoec bAng 916 thqc hjQn quydn thi gi6 cua chimg quydn se beng kh6ng,
khi d6 nhn ddu tu sE chiu m6t khoan 15 bang dung s6 tidn d6 b6 ra d6 mua chimg quy6n. Vi
v6y, tru6c khi q,ryiit a!"r' dAu tu vdo chrmg quyin, nhn diu tu cin nghien cuu k! xu tne tl5n
tlQng gi6 cria chimg kho6n co sd trong khoing thdri gian con hiQu luc cta chimg quydn.

Rii ro vi gid: Rti ro vd gi6 li rui ro do su thay ct6i gi6 cria chung quyAn. Su thay dOi gi6
cta chring quydn phr,r thu6c vdo ohidu yiiu t6 nhu gie cria chrmg khorin co sd, mric d6 b#n
dQng gi6 chr?ng khodn co sd, thsi gian con hiQu lgc cua chrmg quyan, 1A su,it, c6 tuc cira
chrmg khorin co sd,... Trong d6, yiiu tii quan trong nh6t chinh li gi6 cria chring kho6n co sd.
Ngoiri 14 gi6 cria chrmg quyAn con phu thuQc viro y5u t6 cung ciu cria thi trudng vA chring
quydn. M{c di t6 chfc ph6t hanh thuong ph6t hatrh kh6i luong chtng quyAn theo ttr6i luqng
da dnng bf voi 0y ban Chung khorin Nhir nu6c, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hinh vdn co tli6 tang
kh5i luqng cung ung chimg quydn th6ng qua phuong thric ph6t hanh b6 sung chung quy€n
mi6n ld h4n mric ph6t henh chring quy6n <16 chua rnrst qu6 hqn mric phtt hnnh t6i da theo quy
dinh oia Uy ban Chung L.hoan NhA nu6c. Vi6c phit hdnh th6m ndy co the enh huong drin gi6
cua chrmg quydn.

Rii ro ti rtnh ddn biiy: Ddtt tu viro chr?ng quydn chi li€n quan tliin su thay a6i gie cria
chr?ng khorin co sd chri kh6ng phai diu tu tr.uc tiiip vdLo chimg khodn co sd, do <16 nhir dAu tu
dugc hudng loi tu tinh chAt ddn bAy cta chring quyen khi c6 th6 nh6n duoc toin b0 sU thay
dOi gia cia chimg khoan co sd trong khi chi phai b6 ra mQt phdn chri kh6ng phai toan bQ giri
cia chrmg khorin co s6. Ngoi,i ra, t'j lQ thay d6i gi6 cria chrmg quydn trCn rhi truong cO ttni lon
hon rj lQ thay d6i gi6 cta chimg khoin co sd, vi vAy nhi diu tu c6 thC ldd nhdu hon ho[c 16

nhidu hcrn so vcri viQc dAu tu tr.uc tiiip vio chimg khorin co sd.

Rrti ro thanh khodn:ld rui ro xiy ra khi nhn dAu tu kh6ng thO UAn chimg quy6n d mric
gi6 mong mu6n do thi truonC thi6u thanh kfroan d5i vni chimg quyAn d6. Thanh khodn cta
chring quydn phU thuQc vato cung cAu thj trulng vi hiQu qui ho4t dQng cta t6 chric tao lap thi
trudng. M4c dt t6 chric phdt hinh cam k6t sO thgc hi6n c6c c6ng tric tao 1dp thi truong vi
c.rng c6p tharh khoa:r cho thi trudng chrmg quy6n, t6 chric ph6t hinh kh6ng cam k6t thi
trudng giao dich cta chung quydn sE s6i dQng.
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Atyin lqi nhd diu ar: Nhi dAu tu sd htu chrmg quydn ki6ng co quydn lqi nhu c6 d6ng

s& htu chrmg khorin co sd, bao gdm nhmg kh6ng goi hcn quyin tham dU Dai hQi d6ng c6
1., : '

d6ng, nhfn c6 tuc, quy6n mua c6 phi6u ph6t hanh th&n, ho4c c6c quy€n kh6c phit sinh tu
chrmg khoan co sd.

Rui ro lrhi h.ta chen chilng quyin ld c6ng cu phdng ngia rui ro: Gi6 chimg quyAn lu6n
co thrS thay d6i nguqc vtri kj, vgng cua nLa aAu tu sd htu chring quyAn, do d6 chrmg quyi:n

kh6ng dam bio sE lu6n ld mQt c6ng c9 phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhi diu tu sd htu
I

chung quyen.

Lnu j' vi thud

Theo C6ng vin 1468/BTC-CST cria B0 Tin chffi vO chinh s6ch thu6 d6i voi chrmg

quy6n co b6o dim, trong trulng hqp tru6c ngiry il6o han, nhir clAu tu chuy6n nhugng chimg
quy6n thi thu nh{p tir chuy6n nhuong ch(mg quyt:n sc 6p dung ttru,6 aOi voi chuyin nhuqng

chring khorin, tlugc x6c dinh bdng gi6 chuy6n nhuqng chung quyAn c6 bao dam tung lan nhan

(x) vni thuii su'it O,t% (Trong <16 gi6 chuy6n nhuqng chring quyen co bdo <lim t'ng ian le gre

ktrop lQnh chung quydn tr€,n Sd giao dlch chimg khoan nhan (x) 36 luqng chung quydn).

MAt kh6c, trong trud'ng hqp nhn diu tu thuc hi-6n quyiin tei ngAy d6o han, tai thdi di&n
thgc hign quydn chuy6n giao b6ne tieq thu nh$p cta nhA tliiu tu 6p dgng mirc thu6 su6t O,t%
t6n gid chuydn nhugng chr?ng quydn c6 bio dAm ttmg len (Trong d6, gi6 chuyiSn nhuqng

chung quydn co bio dim timg l6n bang gi6 thanh to6n cta ch(mg khoan co sd nhan (x) (56

luqng chrmg quyen chia (:) cho Tj lQ chuyAn d6i)).

Truong hqp nhlr <IAu tu nifun git chrmg quyin co bdo ddm vh thu. c hiQn quyen tai ngey

d6o hq& thuti ph6t sinh sE cao hon nhiAu lin so voi viQc chuyAn nhuong chrmg quyAn tru6c
ngiy i16o hqn (vi du minh hqa t?i Muc VI.8.2), trong mQt sti truong hqp c6 thA lem nha dau tu
bi 16 khi thui! ph6t sinh nhiAu hon lqi ich nh6n elugc tu chimg quytin, khi d6 T6 chric ph6t

hAnh s6 co quyEn truy thu thuii d6i voi fia diu tu nirn git clung quyiin tgi ngiy dio h4n.

1.3. Rti ro li6n quan d5n chrirng khorin co s&

MQt s6 su kiQn xAy ra (bao gtim vir kh6ng goi han vi6c ph6t hanh quyAn, ph6t hinh c6

phitiu thuong hofc phin ph6i tiin boi C6ng ty, chia nh6 ho{c hgp nh6t cnrmg khoiia co sd

holc sU kiQn t6i c6u mic inh hudng toi C6ng ty) cO th0 ain a6n viQc chung t6i phni diiu chinh
cdc tliiu khoan cria ch(mg quyEn. Tuy nhi6n, chring t6i kh6ng co nghia vu phai didu chinh c6c

diAu kioan vi didu kiQn cta chrmg quydn cho mgi su kiQn li€n quan toi chring khorin cs sd.

a6t ki qr didu chturh holc ciic quytit dinh k}6ng diAu chinh diiu sE co t6c dQng toi gi6 tri cua

chrmg quydn. ViQc di6u chinh chung quyAn se duoc thuc hi€n theo quy dfnh phep h{t. Ngoni
^. !

ra., m6t s6 sy kiQn xdy ra (bao g6m chhg khorin co sd bi bty niem y€t hotrc t4m ngrmg giao

di"h) dao d6n viQc chung quyAn bi hty ni6m ylit hoac tam ngtmg giao dlch theo quy dinh cria

ph6p lu{t.

2. Rti ro tlic tht li6n quan tt6,i t6 chri'c ph6t hirnh chri.ng quyiln

2,1. Rifti ro vi hogt tlQng cung cip dich vg m6i gir5.i

Ho4t dQng mdi gicri ld mang kinh doantr dus. c MBS tap trung trgng y6u, diy li mang

ho4t tlQng mang lai v! thii cho c6ng ty chimg khorin n€n ludn tluoc MBS dit ra muc ti6u vd thi
ptria O nnOm a6n aiu thi trudng. Di kdm voi mgc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thric d6y

cfing li mang kinh doanh tidm in c6c rui ro lon, trong d6 c6c rui ro trqng y6u nhu rui ro dao
,, , ).
duc ngh6 nghi€p, rui ro sai s6! nhim l6n khi thUc hien giao dich cria kh6ch hang. ..

Oe han che vi gidm thi6u t6i tla cric rui ro trong ho4t ctQng niy, C6ng ty xAy dr,rng hQ

thting quy trinh, quy dinh kiAm so6t ch{t chE, tAt ci c6c nghiQp vg dAu tlugc kiiim soit hai cdp;

ting cudng tlua c6ng ngh6 h6a vdo qud,n d hoat dQng de gram thiiiu yriu t6 sai s6t cira con
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nguoi; nhan su thu6c hoat dQng m6i gioi dugc tuy6n chgn, khio s6t <Linh vh cliro tao thudng
xuy0n d6 ning cao rinh clQ vi nh6n thric rui ro.

Mat ktr6c, c6ng ty co h6 th6ng ki6m soet d0c Up bao gtim quan fi rui ro, ki6m soet n0i
bQ, ban kiilm soit dugc duy hi ho4t dgng drlnh gi6 <lQc lfp, kh6ch quan vh litn tuc ldn c6c
chuong thh ri so6t luan phi&r ''him phit hiQn ki.p thoi vi ngrn chln c6c str kiQn rui ro ph6t
sinh giy thi6t h4i cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro hong ho?t tlQng tu vin kh6ch himg
unim nan ch6 cric rul ro co th6 phet sinh li€n quan dr5n tffi chinh x6c vi hiQu qui cua

dich vu tu vdn, tinl ki.p thoi cria th6ng tin cung cip cho ki6ch hang va inh hu6mg cta tinh rlQ
chuyEn m6n trong ch6t lugmg tu ven, MBs t{p trung ngudn llrc lon cho dQi ngu Ngnen cuu
v6i nhan qr gi6i, tinh d0 chuy6n m6n cao tlugc diro t4o trong vi ngoii nu6c, n6ng cao tinh lcj,
lu{t nghiem ngft vA dao dric nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro vd h5 trg tni chinh cho kh6ch hirng (nii ro thanh to6u)
D6i voi NBS ttiy li.mang ho4t dQng dem lai nguiin doanh thu chi&n fj trgng ldn nhrmg

ctng lh mang hoat tlQng ti6m An rui ro lon nhit.

. MBS di xiy dr,mg mQt bQ m6y quan tr! tren co w 1f lu{n chAt che vi 16 rirng dC giarr
thi6u rui ro tii chinh cho cd MBS vi khich hang. Danh muc cho vay cta MBS <luo. c IhAm
<lbh theo b6 ti6u chi chuAn mlrc tr€n co sd ndn tang li yiiu to thann thoan cria c6 phi6u vi gi6
tri cs ban doanh nghigp cria c6 phi6u d6.

2.4. Rrii ro vd thanh khoin

. Day !e rui ro nghi€m trgng tt6i voi c6ng ty chrmg khoin, xu6t ph6t tu viQc C6ng ty b!
thi6u hgt s6 du tiAn tr€n tai khoin/m6t khi nrng tna* tnoan dii thanh toran cho cac giio aicrr
phit shh trong ngiy nhu thanh toriur bt trtr voi rrung tam luu kf viQt Nam, thanh torin c6c
ngbi:_vg d6n han cria c6ng ty chrmg lio6n <liii voi d6i tec, co quan ban nginh... Rui ro niy co
tni aAn d6n nguy co c6ng ty chrmg khodn bi dinh chi ho4t dQng kinh doanh ldm anh hutmg
tt6n cric kh6ch hang dang co tei khoan giao dich tai c6ng ty.

. MBS dac biet chi heng d6n 1o4i rui ro nhy dC la- bao kh6ng ph6t sinh sg ki6n rui ro
m6t tharh khoan. D6 ki6m so6t dugc loai hinh rui ro niy, MBS xay dlrng mQt hQ th6ng ki6m
soat ngudn vi5n ch4t che nhim phan b6 v6n hiQu qu4 kh6ng ttri xiy ra tinh r-.ane m6t can a6i
v6n; da d4ng d6i tric huy dQng vi5n cho c6ng ty <tA MBS chrid6.ng "i nguOo v6nlxay dpg he
th5ng d6nh gi6 cric chi ti6u an toiur tai chinh trong d6 <lua ra cric eip-canh b6o dA xt'lf kip
thoi; thuc hiQn c6ng tdc trich lfp du phdng cho cric klch ban x6u xdy ra.

2.5. Rti ro th! trudmg

Tai thoi di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phan Chimg khorin MB dang thgc hiQn vi6c dAu tu
chung khorin ni6m y6t vir chua ni€m y6t bang ngutin v6n cht sd htu cta c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gi6 chtng khorin n6i ri€ng vi bii5n d6ng cria thi trudng chrmg kho6n n6i chung s6 li rui
ro d,nh hudng truc tiiip toi kilt qua kinh doanh himg n[m cta C6ng ty.

gc lqn chtt rui ro niry, Ban lenh d4o di thu. c hiQn k6 ho4ch kinh doanh da dang h6a tlanh
mgc dAu tu, d6ng thoi c6ng ty ctng co dQi ngf, chuy0n vi&r nghien criu ph6n tich, drlnh grrl
tru6c khi thuc hiQn diu tu. Mat kh6c, c6ng ty lu6n ti6n hanh trich 16p c6c khoan dg phdng
gram C,e chimg khorin mQt c6ch dAy du, theo ching quy dlnh cria ph6p luat. Diau niy dE gitp
MBS t6n dUng tluoc c6c co h6i cua thi truong nhim ning cao hi6u qud diu tu.
2.6. Rti ro vd h4 ting c6ng nghQ th6ng tin
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Giao dich cria kh6ch hirng qua hQ th6ng t.uc tuy6n chi&n ty trang ga, om toAn bO kl6i
luqng tQnh giao dich tai MBS. Ha ti"g c6ng nghQ th6ng tin cl6ng vai trd qua:r trgng vi nhtng
.l I .. !.. ^ -,,1

ti&n 6n rui ro v€ hQ th6ng c6ng nghd th6ng tin co the ph6t sirrh nhu:

- tvt6t tiit nOl, guin tloqn giao dlch cua kh6ch hang.

- Sai lQch, m6t sO fieu cria ltr6ch hang.

- Xam nhap cta Hacker lam r6i loan hQ thi5ng, L:hdng dim bio vigc bio mft th6ng tia cua

kh6ch hang, c6ng ty chung kio6n.

2.7. Rrii ro qnh tranh

Hi-On nay, tinh hinh canh tranh gita clc c6ng ty chimg khorin ngiy cirng gay git, d[c
biet thi trucrng co sg tham gia cua cric c6ng ty chrmg khoan lon diin tu Han Qudc. CAc c6ng ty
chrmg ltrorin ten ti6p dua ra ciic hinh thric d6 tnu nit kh6ch hang nhrr ginm phi grao dich,

ting qu4 tr6 tq khi md tii khoan moi, tre thuii thu nh{p c6 Dhen tu dAu tu chr?ng khoiln cho

nhi dAu tu...

Vdi tem nhin trd thinh c6ng ty chung lfio6n hang diu tr6n rhi tuong chimg kho5n,

cung i5p cac dich 4r chftng lfiori.n t6t nh6t cho kA6ch hang C6ng ty Co pna" Chrmg kho6a

MB lu6n sring t4o vi n6 luc lfi6ng ngtrng mang tl6n co hQi dnu tu vi ttrng trudmg Ai chiDh

cho tirng kh6ch hing vd c6 d6ng.

2,8. Rrii ro nhin sg

D5i voi cric c6ng ty ho4t dQng trong linh vuc d{c tht ddi hdi trinh dQ chuy6n m6n

nghiQp vU cao nhu lioh vuc chrmg lfiorfur thi dQi ngu nhdn sg la y6u tO c4nh traDh 6a''g tinh

quy6t ainn. Gita cic c6ng ty chimg 1*ro6n thudmg co xu hu6ng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o

Dhan vi€n cira nhau, tqo 6p lgc cho s1r 6n dinh nhnn sU cta C6ng ty' Tuy nhien, voi chinh s6ch

dAi ngQ pht hgrp, coi trgng chi6n lugc ph6t tri6n dlo t4o, C6ng ty tin reng <tQi ng[ nhnn vien

kh6ng chi gin bO mu dai mA con ngiy cang ning cao ch6t lugng hor\ ti6p stc cho su ph6t

tri6n m4nh cria C6ng ty hong thoi gian toi.

II. NHONG NGIJOI CEIU TR]ICH NHTEM CEiNE O6T VOI NOI DTJNG B.AN

cAoBA,CE
1. T6 chric phrlt hinh

Ong:L6 vi6t Eii Cht tich HQi d6ng quan ni

Ong:Trin Eii Hir Thenh vien HOi d6ng quan tr.i/T6ng girim d6c

Ong:Nguy6n Vin Hgc fi5 toAn tnrong

Bir: Ph4m Thi Hoa Truong Ban ki6m so6t

Chung t6i <lAm bdo rang c6c th6ng tin va si5 heu trong BAn crio b4ch niry li chinh x6c,

trung thgc vir cam kiit chiu tr6ch nhiQm vi tinh trung thgc, chinh xdc cria nhimg th6ng tin vi
sii ligu niy phi hqp vsi thuc t6 md chirng t6i tlu-o. c bi6t, ho4c tl6 diAu tra, thu thfp mQt c6ch

ho-" li.
Chung t6i co th6 c{p nhflt hoic sta d6i ban c6o b4ch ndy trong qu6 tinh ph6t hnnh

chimg quyin d6 dam Uao dring c6c quy dinh dugc ban henh. B6t k, sU cdp nhflt b6 sung nio
sE ilugc c6ng b6 th6ng tin tai Sd Giao dich Chung L:horin.

2. T6 chric bio Iinh ph6t hinh: Kh6ng c6

3. T5 chric tu v6n: Kh6ng c6

IIr. cAc rcAI NIEM
Chring quydn c6 bio ttim (sau ttiy eql t6t li chung quy5n) li hqp diing gita nhi diu

tu vi t6 chric phit hinh chung quyEin <lugc dinh ngtria theo khoan I DiAu 1 Nehi dinh so
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60/20154{D-cP ngiry 26/06/2015 cria chffi phri sua d6i, b6 sung m6t s6 didu cua Nghi dinh
s6 58/20l2atD-cP ngiy 20107t2012 iua chinh phri quy dinh chi ti6t va huong dAn thi heDh
mgt s6 <Ii6u cua Lu{t chrmg }trorinvi Luat $i; a6i, to sung mgt sti di6u 

",i-" 
roa, ft,me

khorin (sau ttAy goi rit le Nghi dinh s6 60/2015ND-CP).

chfug khorin co s0 li chimg ktroi{n trugc sri dung Dm Gi sdn co sd cria chirng quydn.
T6 chric ph6t hinh chrfrng kho6n co s,fi lA t6 chfc ph6t finnh gfolmg kho6n lim tai san

co sd cua chrmg quyAn.

T5 chrfrc phrlt hhnh chring. quy6n (sau ttiy gqi rit u t6 chric ph6t hnnh) ld c6ng ty
chung khoin phit hinh chung quyiin.

Ngin hing Iu, hj li ngin hang thuc hiQn viQc l,u k!, gi6m srt tai san do t6 chrlc ph6t
haah chrimg quyen hj quy dii bao dtm thanh torin cho cric chrmg quyirn da ph6t hanh vir kh6ng
phai li nguoi co li€n quan cua t6 chric ph6t hanh theo quy rlinh cua ph6p lu{t chrmg khorin.

Nguiri sd htu chring quydn la nhi dau tu sd htu chrmg quyan, <t6ng thoi li chri ng c6
bno dim mQt phan cua t6 chr?c phrlt hinh vi lh6ng phai n to 

"n 
i" pnat nnnl chri,ng quydn.

chring quyln ki6u chiu Au la chrmg quy,in mi nguoi sd hiiu chrmg quy6n chi duqc
thgc hiQn quyAn tar ngiy <16o ha".

Gii thqc hiQn li mric gi6 mi nguoi sd htu chrmg quyAn co quyAn mua co quyAn mua
chrmg khorin co sd tu t6 chric ph6t han\ ho{c duo. c t6 chric pmi na* drng dd *a" aion
khoan thanh toAn cho nguoi sd h&u chrmg quy6n.

Tf lg chuy6n d6i cho bi6t si5 luqng chimg quydn can co a6 quy a6i thnrnh m6t don vi
ch(mg khortr co sd.

. Ngiy dio h4n lA ngiy cu5i ctng mi nguoi sd htu chrmg quyAn dugc thfrc hiQn chungIquyen.

chrhg quyin dalg lrru hirnh ln chfmg quyan chua diio han vd dang <luoc nim git boi
nguoi sd htu chimg quydn.

chri'ng quy6n chra luu hinh h chrmg quyan <Ia ph6t hanh nhrmg chua iluo. c s6 htu
boi nhn ddu tu. chr:mg quycn chua luu himh dugc tuu t1 tren tx *roan cril to chric ph6t hinh.

chrirg quyln c6 lf,i [rM) li chrmg quyan mua co gi6 thtrc hiQn th6p hon gi6 cria
chrmg kho6n co sd.

chrhg quyin 16 (orM) lir chrmg quydn mua co giri thgc hi6n cao hon gi6 cria chrin
khoan co sd.

Chring quydn hda v6n (ATM) li chrmg quyiin mua co gi6 thgc hiQn bing gi6 cria
chrmg kho6n co sd.

vi thd m0 chimg quy,in cria t6 chtc ph6t hlmh bao gtim tit cit cac chimg quyan dang
luu hinh chua dugc thuc hitn.

. Vi q6 phtrng ngira rrfii ro lf thuySt h s6 lugng chimg kho6n co sd dg kiiln cAn phaij .- -i , .
nam git d6 phdng ngta rui ro cho chmg quydn x6c dinh theo phuong rin phdng ngria rui ro
cua tdi chric ph6t hirnh.

vi th5 phdng ngtra rii ro thu. c t5 dugc x6c dinh bang s6 luqng chrmg khorin co sd
thr,rc co dtng cho muc tlich phdng ngta rui ro, chring quy6n co ctng chring kho6n co sd do t5
chric kh6c ph6t hinh vi s6 tidn di nQp tuong img voi ph6a ch6nh lech gita vi th6 ph6ng ngua
rui ro lf thuytit va vi thti phdng ngta rui ro thr,rc t6 tren tai khoan ru d;anh cta t6 chir-c phat
hanh.

Delta li gi6 fi thay a6l cua gia chrmg quydn img voi mQt thay tt6i trong gi6 chrmg
kho6n co so.
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C6ng thric:

Delt Mttc d$thay d6t griAchimg 4r.lyEn

":@
ci6 tharh torin chri,ng quydn khi thu. c hiQn quyiin ld binh quAn gi6 d6ng cta diAu

chinh cria chimg khorin co sd trong n6m (05) ngiry grao dich ti6n tru6c nghy d6o h?n' kh6ng

bao gdm ngAy el6o hpn.

Ngiry il5ng lcf cu6i ctrng li ngiy liun viOc thf 2 sau ngiry giao dich cuiii ctng tai

SGDCK vi li ngiy d6o han chrmg quyOn trong trudng hqp thgc hiQn chring quydn do tl6o

hen.

Ngiy thanh toin li ngdy lim vigc thri 5 kA tu ngny dang ki cu6i cung.

rv. coHQrD.iurU
r. T6ng quan vi ndn kinh t6 viQt Nam

ViQc phong t6a c6c khu v.uc ldm cria nAn kinh t6 t4o ra nhtng su sgt ginm th6 hign boi
m$t s6 chi-si5 mang tinh tru 4t cua ndn kinh tii nhu san xu'it c6ng nghiQp, t6ng mric brin
le,...de bi Bam manh. ADB tlua ra dg brlo GDP kinh t6 ViQt Nam ttat mitc tEng truong 3,8%
hong 2021 trti hoat dong kinh t6 du dorin chua thC trd lai Htt' thutmg trong quf tV/2021, qu,d

trinh tiem chirng vacine dugc triiin khai chim do thiiiu ngutin gung cfing nhu ndng lFc cia hQ

th6ng y t6. Tuy nhi6n, chung t6i dU ph6ng GDP cua ViQt Nam 2022 sE teng mqnh td lar d
mric tr6n 7% khi toan b0 n6n kinh t6 trd lai trang thai binh thucrng.

Vd kinh t6 diii ngoai, ciin.cAn thuong m4r hang h6a dd chuy6n sang thdm hgt trong vlri
thang qua, trong khi c6c nhi diu tu nu6c ngo?ri phAn nio th6 hiQn sg thin trgng. C6c chu5i
cung img vlr cric khu c6ng nghiQp bi gian ttoan do dich COVID-19 t6i bung ph6t di-6n rQng

dudmg nhu tl6 buQc c6c ilon t xu'it L:hiu phai tam thoi d6ng cria nhA miy hodc <linh hoin san

xudt.

Do nhiiu clia phucrng thyc hiQn Chi thi s6 l6lCT-TTg cria Thrl tuong Chinl phri, nguoi
dan han ch6 tiii,da ra ngoii n€n nhrl ciu du trt, ti6u di.ng thEc phirn ung, ben c?nh <16 ngu6n
cung bi han ch6, chi phi vfn chuy6n hang h6a tiing cao do cdc <lia phuong thltc hiQn nghi€rn
cic biQn phdp ginn calch n€n c6c doanh nghr€p van tai Cap kh6 khin trong qu.l uinh luu th6ng
li nhtng nguy€n nhen l4m phAt sE co xu hudmg tdng trorgnim 2021. Tuy nhi€n voi mric d6
thin trpng cta NHNN trong viQc tiing cung ti€n vi tin dung trong c6c nlrn qua CPI co ban
vin dugc kim ch6 dring muc ti6u. Vd nguy6n nh6r tidn tQ, cung tiin M2 cld ting m4nh hon
dri.ng k6 GDP danh nghia trong ntutt2020, dat 6p luc l€n lam phrit trong n6m 2021. Tuy nhi€n,
NHNN da co c6c tin hipu thin trgng trong cric thring <ldu ndm 2021 nhu viQc dlnh huong giem
teng truong tin dpng vi gidm mua vio USD dnm bio kim ch6 l4m phit dung mgc ti6u dii ra.

Mric nq/GDP grdm trong,c6c ndm tru6c tao ctiiiu ki6n cho Chinh Phrj 6p {ung c6c biQn
ph6p tai kh6a h6 trg ndn kinh tii trong nem 2020. Thdm hpt ngAn s6ch dtr ki6n vAn d mtc cao
khi ngdn sich,thu thip do Covid 19 vd chi ngSa srich ting manh do c6c bign phep tai.kh6a h6
tro n6n kinh t6. M4t bang 15i suAt thip dnm bio kti ndng huy. tlQng cta Chinh Pht dd c6n d6i
ngAn s6ch. Sang d6n nim 202l,voi tri6n vgng kinh t6 phuc h6i vir rip llrc,tri nglthu ngAn sAch

tang &ien di wqt ngu6'ng 25%), Chinh phrl du ki6n sC rut bot c6c g6i h6 tro vi kich thich tii
kh6a vh chi duy tri c6c chinh s6ch tlQng vi6n khuy6n khich nhg.

2. Thi trutmg tii chinh Vift Nam vi co hQi iliu tu

Sli luong tii khoan q6 nhan md moi tr€n thi truong chr?ng khoan Viet Nam di ch4m

tlinh cao lcj luc tong than g 6/2021, tlat 140.054 ti,i khoan, ting h<rn 4 1dn so voi ctng kj, ndm
-;trudc. Xu huong gia tAng sO luqng tei khoan NET cri nhAn g6n d6y t4i Vi-6t Nam c6 n6t tuong

dting voi giai tlogn cutii nam 2014 tar Trung Qu6c khi s5 luong tiri khoan md mcri cua NDT cri

nhan hang thang tang gdLp 2-? lin so vcri cung k! nam tru6c. Sau khi s6 luong tiri khoan NDT
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cri nhAn md msi tr6n thi truorg Trung eu6c &t dinh vdo ry! 2t2015, si5 luqng tai khoan md
moi tl6 sut glem cung nljp didu chinh sau cria chi s6 Shanghai composite Index, tuy nhi€n,
binl qu6n si5 lugmg tii khodn md moi cria NET c6 nhan giai doan 2013-2020 van 

"uo 
g6p h*

5 lih so voi giai doan 2010-2015. Do d6, chung t6i k! vgng sii luong tai khoen N,DT;e nhan
tai ViQt Nam sC tiiip tr;c teng truong trong thoi gian toi, <lac biQt gita U6i cenh b, le SL tai
L:hoAn/d6n s6 con d ngueng th6p.

Thanh khoan giao dich bbh quan ca 3 sin theo th6ng rlang d mric cao lcj. luc 6 tren 20
nghin ti dang d mric cao nh6t theo thring trong chu k! l0 nem trd lai day. Thanh khoan binh
qu6n_tr6n 

9u 3 $o hong thring 8 ti6p tpc git 6 mrlc cao rrtn 2g.g00 tj rliing mnc dt thi truong
co di6n biiin diAu chinh. vij thanh khod.n, xu huong t6ng dang tiiip tuc ro iang nhd luqng md
ti,i ktroan moi vi su tham gia manh m6 cta NDT c6 nhin.

Sau nhip 6;i, chinh sau trong th6og 7, hQ s6 plx cua vrvrNdex d6 ginm tu mric cao nhat
3. nim vi g6n hon voi ngudng trung binh 15 nrm d mric 16.4g hn. vd'mric dinh gi6 r6.4s
mn nlu niqn tai, PIE cria thi trucnC ilang +r6p hon 23%o so voi <linh gan nMt fj Zf ,i U" ehi
nh4n vi6 thring 3/2018. Trong khi d6, tinh rlin 24.09.2021, Eps cua Mrllndex theo udc tinh
oia Bloomberg cti cham ngudng cao nh,it rong ljch su, dqt khoang g4.19 d6ng/cp, ung
truong gan 60% so voi cung ky 2020. xtt hu6ng gra tnng lqi nhuen rtoanh nghiQp a"s. k,
vong sE keo di,i sang ndm 2022,kh <lai dich duqc dAy lui nhd chuong hinh tiem phdng vic-
xin tren dion rQng, grrip dn phpc.h6i kinh t5 lan t6a sang ca oic nginh rt6 vir dang chiu t6c
ctQng ti6u cuc tu ttai dich, g6p phan h7 tr6p dinh gi6 vi nnng m{t bibg gia co pni6u ten vung
cao moi.

r. Cc hQi diu tu vio chrfrng quydn c6 bio dim
Diu tu vio chrmg quyAn co bAo ttAm (CW), nhn dAu tu co thii duqc huong mQt s6 lqi

ich nhu sau:

Tdc itQng ddn biiy: voi chi phi ban tlliu mua cw chi bing mQt phan nh6 so vcri diu tu
vio tai san w s6, nhh aau tu aa c.6 th6 sd htu cw mi v6n co thii thu auqc lqi nhuan nhu lci
vgng 16u itAu tu viro Gi sdn co sd. Hcm th6, cw con co tric rlQng ddn bAy, nghia la chi mQt
thav a6i.nho vd gi6 cria tii san co sd cfing co tha dan d6n su thay d6i ron ion vd gi6 cria cw
vi vi th5 mric thrr nh{p tl4t duo. c sE ldm hon. Nguqc lei, mot su sut giam v6 6a cri-a tx san co
sd co thii aAn a6n sr,r sgt giam lon hcm v,a gi6 cria cw, tuy nhi0n mric thiQt trai t6i aa cria cw
chi gioi han 6 mric phi mua cw ban diu. DAy lli co hgi cho c6c nhi dAu tu voi sri v6n nh6 c6
th9 ti6p cfn duqc c6 phi6u cta c6c c6ng ty t6t tr€n rhi trudmg. T6c d6ng ddn biy chinh li di6m
h6p dan nhAt cria CW.

l.qi nhuQn kh6ng hqn chd, khodn 16 tiii aa c6 dinh' Diu tu vio CW c6 th6 mang 14i lqi
nhu{n kh6ng han ch6 trong khi k}roan 16 tt5i da tlugc ca dinh, 116 chinh li khoan chi phi d6
mua cw. vi dtL trong truong hsp thi truong diSn bi6n kh6ng nhu du clo6n, nhn dAu tu co th6
ban hi cw a6 utr aip chi phi ban tliu hoac nim grt dtin khi rt6o h4n vi chiu khodn td t6i aa ta
chi phi mua ban ctiu. Nguoc lai khi nim git cw cta c6c c6ng ty co kilt qun kinh doanh ttit vi
ctuqc lc, vong sc teng truong trong tuong lai, nha dAu tu s6 co co h6i mua c6 phitiu cta c6ng
ty d6 voi mric 916 ttr6p ve b6n lai voi thi gi6 cao & thoi di6m thgc hiQn qrryAn chgn.

Giao dich yd thanh todn dd ddng: CW tuy c6 dfc diAm nhu m6t san phAm ph6i sinh
ntrrmg tluoc giao dich nhu m6t loai c6 phi6u tr6n si,n giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy tlinh bit buQc vA thinh vi6n t4o lfp thi truong, c6 nghia ru y6t gia hai chiAu li6n tuc,
t4o thanh khoan tr6n thi trubng, do d6 nhi dAu tu c6 th6 mua, b6n CW <luqc dE diurg. Nhn
dAu tu kh6ng can phdi md tii khoan giao tlich kh6c d6 mua/ban cw. Ngoii ra, c6c quy ainh
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va thcri gian, phucrng thric giao dlch, thanh torln... ddu tucrng t.u nhu cd phi6u n€n nhd diu tu
c6 th6 tim hi6u san phim vh tham gra grao dich mQt c6ch d6 dang vi nhanh ch6ng.

ThOm cct hQi tiip cQn ci phidu cho nhd diu tr ntdc ngodi: Yot CW, nha diu tu nu6c
ngoi,i v6n co ttr6 tiiim tluqc lqi nhuen dr viQc dAu tu vio c6ng ty c6 kj, vong tdng tru&ng mi
kh6ng nhit Uri6t pla nim git c6 phi6u vi trd thinh cO aOng cira c6ng ty d6, qua d6 nhd dAu

tu nu6c ngoiri sE kh6ng bi groi han vA s6 luqng cO phi6u mua vio nhu khi cliu tu vAo c6 phitiu

co sd.

v. THONG Ttr'{ vE, TO CEIJC PHAT H,INH CHtt.[G QUYITN C6 BAo DAM

1. Cic th6ng tin chung vA t6 chrfrc phit himh chri,'ng quydn c6 bio dim
.;. T6m trit qud ftfufu hinh th]rnh vir phit tri6n MBS:

Dugc thinh l$p tu th6ng 5 n6m 2000 boi Ngan hang TMCP Quan dQi (MB), C6ng ty
CO phan Chung kho6n MB (tiln thnn li C6ng ty C6 phan Chimg khoan Thdng Long) li m6t
trong 6 c6ng ty chung khoan tliu tien t4i ViQt Nam. Sau 20 n6m kh6ng ngung ph6t tri6n,
MBS da trd thdnh mQt trong nhtng c.6ng ty chrtng khoan hang clAu tr€n thi truong chung
khoan Vi6t Nam.

Trong qu6 trbh ph6t fi6n, MBS tl6 c6 nhtng d6ng g6p kh6ng nh6 cho sg ph6t tri6n
cho ngi,r:h chring khorln n6i ri€ng v?r thi truong tiLi chinh n6i chung. Trong hai nAm li6n ti6p
2009 vi 2010, MBS dd I'uon len d6n dAu thi phin m6i grcri tai ce hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chtng kho6n Hi NQi vi Sd Giao dich Chung khoan TP. HCM vir li€n tuc dimg trong
Top l0 thi phan tai ca hai Sd. Dec biet, nnm 2013 drinh d6u mQt bu6c ngo{t hong lich sir
ph6t tri6n cta MBS. E6 li vigc hqr'p nh6t voi C6ng ty C6 phan Chimg khoan VIT thenh
C6ng ty hqp nh6t voi t6n ggi li C6ng tV CO phan Chring ktorin MB (MBS). Ngey
09/1212013, C6ng ty sau hqp nh6t tti ttuqc Uy ban Chung khorin Nhi nudc c6p ph6p ho4t
dQng, dri.nh d6u sU thanh c6ng cria thuong vr; hqp nhit c6ng ty chung khor{n dAu ti6n tr€n tbi
trudng, nang cao vi th5 cria MBS tr€n thf truong chung kho6n trong nu6c. Ti6p tgc ph6t huy
thii manh vd n6 luc kh6ng ngring, ndm 2015, MBS dA lqt vio Top 5 c6ng ty chirng khorin
dung diu thi pha" m6i gioi tai ca hai sd. Th6ng 3 nIm 2016, MBS chinh thfc niem yiit co
phi6u tr0n san HNX. Voi mgc ti6u ph6t tri6n bdn viing, vuon tim ra thi tru&ng qu6c tti. Nam
2018, MBS vinh dU nhan 2 giai thu&ng danh gi6 danh cho C6ng ty Quan l! diu tu t5t nhAt

Viet Nam vA Dich w NCan hang diu tu t6t nh6t ViQt Nam ndm 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chon. NEm 2019, MBS tii5p tuc gat hai ffoinh sgng v<ri san phAm Chimg
quyAn co bdo tldm vi vinh dg nhan Giai thudng C6ng ty ph6t hanh chung quyiin tOt *at
ViQt Nam do t4p chi quiic tiS uy tin lnternational Finance binh chon.

Voi thti manh ii c6ng ty thnnh vien cria Ngin hang TMCP Quan dQi, duoc MB h5 tro
mph mE vd nndu m{t tu nhan sg, tai chinh, c6ng nghQ... MBS da fi€n tgc vr:on l€n dat c6c

,. . . ,l .. .
m6c ph6t tri6n moi ca vd quy 6S y}r nghi$p ru. V6n di€u lQ cria C6ng ty tffi <lOn thoi tli6m
hiQn tai in 1.643.310.840.000 ddng, trong d6 cO dOng 1on ntrAt ta Ngan nang TMCP Quan dQi

(\[B), chiilm 81,94% v6n di6u 10 cua MBS.

Hi6n nay, MBS t{p trung ph6t tritin c6c mang hogt d6ng kinh d6ndh shinh'

- Dich vU chung khorin: ddnh cho kh6ch h?urg cA nhAn vd khrich hirng t6 chuc (ICS)

- Dich vr,i Ngan hang diu tu
- f\mh doanh tral ptueu

M4ng luoi chi nhrffi vir c6c phdng giao dich cta MBS tld <lugc md rQng vh hoat d6ng
co hiQu qui tai nhiiu thanh ph6 rgng tti6m. MBS dA thu hiit ve phat tri6n duqc mQt dQi ngt
nhdn sg ndng d6ng trong cl6 c6 hang trdm chuyOn gia phdn tich vi chuy6n vi€n quan hQ kh6ch
hang c6 nh6n vd t6 chrtc ttugc ctio tao bii ban, co tu c5ch it4o duc ti5t, kh6ng ngung phdn ddu
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ise

Ni6m yiit c6 Ha NOi. Ma co phieu:
20t6

r Khai trucrng

Nnm 2021

Cic thhnh tich di dat duoc

Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS de co nhtng bu6c ph6t tri6n ngo4n muc vcri nhtng
thanh tich ti6u bi6u nhu

Nem 2008 I . C6ng ty chrimg khorim ti6u bi6u cria IINX nIm 2008
,;. , . , L
oau In_1 phatr mo1 gtor tai cahai SdGDCKHOSE vdHNX

. COng ty chtng khortur thigc 1,€u thich nldt nam 2009 rai llfix do 86o Diu

o Tdng v6n tli€u lQ l6n hon 2.676 fj, d6ng

)1

o Th?rnh l$p b6d NgAn hing TMCP QuAn D6i v6ri t6p gqi C6ng ry C6
phin Chring khodn Thhng I.ong OLS), quy m6 v5n didu lp 9 tj, tliing

Nim 2006 . Tdng v5n di6u 16 l6n 120 t! ddng
E

Nim 2008 . Tdng v6n di6u 16 16n 420 t! d6ng

Nnm 2010

. Tdng v6n didu 16 len 1.200 rj d6ng
o Trd thinh c6ng ty chirng khorln c6 vi tri thl phAn m6i grcri s5 1 tai ci hai Sd

GDCK HNX vi HOSE

NIm2013

. Hg.p nhit v,5i COng ty C6 plin.Ch{ng khorln VIT thirnh C6ng ry hqp
nh6t vrii t6n ggi C6ng ty C6 phin Chring khodn IIB @{BS)

. Tdngv6ndidulO lOnhon 1.221 t! ddry
o Khai truong Chi nhanh Ha Ngi

. Ktrai trucmg Chi nhinh Sd Giao dich 02Nim 2019

NAm 2009

tu k6t hgp loi Sd GDCK Hi N6i bbh chon

NIm2000

TA:rg ddng

r,h6n-hKhai chi. 
truong

a 4i1€n14 ti
i{d Minhchi

q cO phinNnh 2007
Tdng v6n 16n 300 t1: alng

Nim
molthi gi0i

a

2009
a ri ,

so\'l I capt i" tai

20t2
khoai:ii phan ChrmgC6ng

riryith5ng di€n

Khai Chi nhaxhirucrlig

a MB (MBS)
re ap be nhAndung

Hoin 1!rem

MBS.

chi Sainh6nh va tlac sniGdn Gdn

d6 cung Cip dich vU vi oic grni ph6p kinh doanh cho lh6ch hang voi srr c.in trpng, chuydn
nghiQp vi hrich nhiQm cao nhAt.

Cric m6c sg ki-Gn quan trqrg



Danh higu do Thfi b6o Kinh t€vier Naln
inh chqn

C6ng ty chimg kho6n ti€u bi6u tai HNXvi HOSE

klen cta ,HE

o Gidi thu&ng Dich 4r Ngnn hang dAu tu tiit nh6t vd C6ng ty quan l1i diu tu
t6t nhat Viet Nam ndm 2018 do Tap chi World Finance binh chgn

r Bf,ng khen cria BQ tru&ng BQ Tni chinh dinh cho |TCK da c6 nhidu thinh
tich vd d6ng g6p tich qrc trong xdy dpng, ph6t tri6n thi truong chring
kho6n Vigt Nam tu ndm 2016 tl6n n5m 2018

r Gidy khen cua Higp hOi Kinh doanh Chrmg khorin Vi€t Nam di,nh cho
CTCK da co thdnh tich ddng g6p cho su phrlt tridn cira Hi€p hQi Kinh
doa:rh chimg khorin ViQt Nam giai doan 2015-2018

r Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoat d6ng thanh torin giao dich chimg khoiin co
sd n[rn 2018

o Thiuih vi6n ti6u bi6u trong hoat d6ng thanh toan grao dich chimg khoan
ph6i sinh ndm 201 8

. Dimg ddu thi phAn m6i gioi tai ca hai Sd GDCK HOSE v?r IINX

. Bing khen cria Thu tudng Chinh pht cho doanh nghi€p dd c6 rhiAu thinh
tich trong xiy dtng vi ph6t tri6n thi trucmg chring kho:ln giai do4n 2000-
2010

. Bing khen cira IISND tP. Ha Nsi v.i thenh tich d4t dugc trong 10 ndrn

thinh l{p
. Crip Thdng Long do UBND thenh ph6 He Nsi trao tEng

. "Doanh nghiQp ti6u biOu" trong chuong uintr "Tri rue Theng Long - Hir
N0i"

. Thuong higu chring khoan uy tin

. Ttrucvng higu m4nh ViQt Nam 2010

NAm 2016

. Giii thu&ng c6ng ty Chimg khoan co n6 luc trong tu v6n M&A
o Gidi thuong Thuong hiQu manh Viit Nam
. Bdng khen cira UBND TP. He NQi

o TOP 10 c6ng ty chilng khoan dimg dAu thj phin m6i gicd tai HOSE
o TOP 15 c6ng ty chimg khoan ti6u bidu giai tloen 2015 - 2016 tai HNX

Nam 2010

NAm
Giai thucmg M&A: Thuong
vu NI&A tiOu bi€u nim 201

- Halico duoc binh chon ld Thutmga Diageo
2012

11I

1

Nem 2014
o Giai thusng Thuong vu hqp nhAt vi srip nhfp ti6u bi6u 2013 - 201'4

o Giai thu&ng Cdng ty chimg kho6n tu vAn M&A ti6u bi6u 2013 - 2014

Ndm

. Giai thuong N{&A: Cdng ty chimg khoan n6 1gc trong tu r'5n M&A giai
doa,r 2014 - 2015

d6ng g6p v2ro TTCK Vi6r Nam

. Bang khen cira LIBND TP. Ha Ngi vi thdnh tich trong 15 nim thdnh 1{p vd
phdr rri6n

r Gidy khen cria HiQp hQi Kinh doanh Chung kloan ViQt Nam Vi nhtng
d6ng g6p cho sg phiit tri6n crla TTCK \zi6t Narn trong 15 nam hoat dQng

cua nhrlngd0ngt' 5 YAftAnh\1 1 nam.T]3CKNN tfchkher ho41Ba"g tlorg

r C6ng ty chring khoin ti6u bi€u doan 2005 - 20i 5IIi..'rXcua

Ndm 2017

N6m 2018
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duoc kh6ch hang hdi ldng nh6t" nem
Awards (FSA)

. Bing khen cria BQ trutmg Bq Tii chinh cho: C6ng ty C6 phan chung khoiin
MB dA co nhieu the,nh tich d6ng g6p cbo su phdt tri6n cta thi trulng chimg
khorln Vi6t Nam giai doan 2018 - 2019

r Doanh nghiQp niem y6t ti6u bi6u tr6n HNX nirn2019 - 2020

Giii thu&ng "C6ng ty chring khorin
2020 tai di6n diLn Financial Service

QuA ninh ting viin
V6n diAu lQ ban ttiu cua C6ng ty C6 pbin Chmg lfiorin MB theo ci6y phep therh ep

vi hoat tlgng sri 116/cp-UBCK do Uy ban chrmg khor6n Mi nudc i5p ngdy oottitzott ltuu
lfii hqp nh6t giiia cong ty c6 phan chrmg lfiorin MB ve c6ng ty c6 phao cl,,ing kho,io vtry
lit 621.242.800.000 il6ng.

Ka fir thdi di6m nqp nMt a6n nay, C6ng ry da rai qua 03 l6n t-,'g v5n ifidu lQ tu
621.242.800.000 ilSng l€n 2.676.183.2.40.000 d6ng, cp thA:

Dqt 1:

- Cnnuiph6plf:
. Nghi quyiSt OtmCD bit thucrng ndm 2011 s6 o:/ZOt tnrs/DHDCD-Ne ngiy

0911212011;

. NChi quylit DIDCD tfu thuong nim 2013 sa OZZOIfnGS/EIIDCD-Ne ngny
2610912013;

. 86o crio ki5t qua chuyen d6i tr6i phiSu s6 ozlzOt lnm S-Cy rLgity 271t2/2013;

. ciAy phep didu chinh s6 s4lcpDC-UBCK tgity 31/12/2013 do Uy ban Chring
kho6nNhinu6c dip.

- V6n didu lQ tru6c Lhi ph6t hinh: 62 1.242.800.000 ddng

- Vi5n ttiiru lQ sau kJri ph6t hinh: 1.22t.242.800.000 ddng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phen

- Hiah thrlc ph6t hinh: Trdi phiiiu chuyiin d6i thanh c6 phi5u

- Thoi gian han ch5 chuyOn nhu@g: Kh6ng

- D6i tuqmg phAt hanh: NgAn hdng Thuong m4i CO phan euan dQi

- Gi6 chuy6n d6i: 10.000 ddng/c6 phan

- T6ng m6nh gi6 trrii phiiiu ph6t hinh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh gi6 tr6i phi6u duoc chuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng

- t6ng s6 luong c6 phAn tluoc ph6n ph6i: 60,000.000 
"6 

phi"
- Thoi gian hoan thitnh:25/12/2013

Dut2:.

t4

C6ng ty khoan ti6u tai HNXvi HOSEa

Nsrii

c6thuo:-rg v.rC!
Cor.ered Intemational Filance

chon

breu N0iSO chritg
bie;ti€u dichGiao TP.

!: tn31 hanh totdemb6oCdng ry' phit qu-venChurg
Nalii warrailt d6(Be!t Hou-se) chi bitrh14p

a' ti6uvi0i cta ci6i; HAThanh klioaiidlch nim 920
a. Thi.nh So- kho6n nam 9clirng HCM 201

19



- Can cf ph6p lj':
. Nghi quy6t DHDCD thudng ni6n n6m 2019 s6 ot/zotgA.ms,{DHDCD-NQ

ngiry 26102/2019;
, .!.. 86o ciio ket que cheo ban c6 phi6u ra c6ng chring s6 101/2020,4r4BS-CV ngdy

24/0312019;

- V6n didu lQ tru6c khi ph6t hanh:1.221.242.800.000 dting

- V6n didu lQ sau khi phrlt hirnh: 1.643.310.840.000 dilng

- MQnh 916: 10.000 d6ne/c6 phan

- Hinhthtcph6thinl:
. Chdo ban cho c6 d6ng hiQn htru: 35.000.000 cO ph6n

o Phrit hdnh cO phi6u de tra c i: t&c: 12 .221 .689 c6 phan

-t i. I ..t- T6ng s6 luong c6 phi6u chAo bAn du ki6n: 47 .221.689 c6 phdn

- 56 tuqng c6 phi6u chio brln thinh 9619; 42.206.804 c6 phan

- Thoi gran bit cliu chio brin: 18102/2020

- Thoi gran k5t thfc chiro biin: 24/03/2020

Dqt 3:

- Cdnctph6pl!:
. Nghi quyiit ottoco thudng ni6n ndrn 2021 so otlzoziltr4es,EHDcD-NQ

ngiry l0/04/2021;

. B6o c6o k6t qui chio bri,n c6 phiilu ra c6ng chring si; z3atzoztlMBS-CV ngdy

18t6/2021;

- V6n diiiu 19 trudc khi ph6t hinh: 1.643.3 10.840.000 d6ng

- Von di6u lQ sau khi phrit hinh: 2.676.183.240.000 d6ng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phan

- Hinh thirc ph6t hanh:

. Chio ban c6 phit5u ra c6ng chirng: 70.423.512 c6 phan

r Ph6t hinh c6 phitiu d6 tra cO tftc: 24.647.652c6 phan

. Chio ban c6 phi6u cho c6:r bQ c6ng nh6n viOn: 8.216.076 c6 ph6n

-i a. I . .:- T6ng sd luong c6 phi€u chho b6n dg ki6n: 103.287.817 c6 phnn

- 56 luqng c6 phitiu chAo ban thirrh dirrg 103.287.240 c6 ph6n

- Thoi gian bit dAu chdo btn 21105/2021

- Thcri gian k6t thfc chio biin: 171061202l

.r Ctr cdu bQ miy quin lf cia c6ng ty.

Itinh 4: Co ciiu bQ mdy qudn lj, cua C6ng ty

I't
,1,

\

\
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sax r0a6qlx 30c

c.. d6 q qlE E , *iao $.r

Co c6u t6 chri'c c6ng ty

Ifinh 5: Mqng fuoi ata c6ng ty

CN H'
NEi

CN HAi
Phdng

cN Bic
sai
Gdn

cN si
Giao

dich 2

.:. Danh s6ch c6 d6ng nim gifr tt 5% tr& l6n viin c5 phin cfra c6ng ty vir nhimg ngutri
c6 li6n quan; Danh sich c6 d6ng sing lip vir ti lQ c6 phin nim gif.
Bang 1 : Danh s6ch cO aOng nim git tu fr€n 5% v6n c6 phen tai thdi di,h t2/07 /2OZl

cN H6
chi

Minh
CN SAi
Gdn

CMND,/
so

Ngdn hang TMCP Quen dQi

Ngndi dqi diQn theo phdp
tuQt: 6ng LA Hiru Dtc -
chil tich HDQT

0100283873 212.552.127 79,42%

Nguoi dai diQn phdn v6n

Ong L€ ViAt Hdi 0010750156i6

82301 Thdng
Long 1, Sii I
Dqi lQ Thdng
Long, Trung
Hda, Cdu Giiiy,
Hd NAi

170

16

DAr uor Don6 cO td.G

CXTI

MBS

CN Sd
Giao

dich t

T6n c6 ddng Dia chi
ril0i

\DL (96)

18 l€ VEn
Lu<rng Trung
Hda, CAu ci6y,
HN

0,000064%



Tdp th€ Dqi hqc
Kinh i Quiic
Ddn, Ding
Tdm, Hai Bd
Trtng, Hd NQi

578.500 0,216166%6ng Trin Hdi Hd

I

,4

2

t't
:t
{
:i
\

:l
t
I
I

il
{
I
,l

t

55 CMND/
DKKD

Dia chi
56 c6 phAn
! -- 

^nam $u (co

phan)

ri& t
\EL(%)

012168414

T6ng cdng 2t3.130.797 79,63623%

* Danh sich nhimg c6ng ty mg vi c6ng ty con cta t6 chric ph6t hlnh' nhfing c6ng fy
mir t6 chric phit hlmh tlang nim grt quyiin ki6m soit ho{c c5 phin chi ph6L nhfrng
c6ng ty nim quydn ki6m soit ho{c c6 phi,n chi phiii d5i 

"A 
ta chrfrc phrlt hirh'

- C6ng ty m9

Ngin himg Thuong mpi C5 phin Quin.!0i (MB)

Gi6y chring nhdn doanh nghiQp s6 0100283873 do Sd Ki5 ho4ch vi Diu tu TP.Ha

NQi c6p l6n diu ngity 30109/1994.

Try sd chinh: 18 L6 VIn Luong Trung Hdq Ceu Gi6y, HN

DiQnthoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nginh nghii chinh:

o Kinh doanh ng6n hang theo ulc quy dinh cua Thting d6c Ngan hang Nhi nu6c

ViQtNam;

. Cung ung san phim phii sinh theo quy <tfuh cta ph6p lu$t;

o Dar lf bio hi6m vi c6c dich v.u li€n quan kh6c theo quy <tinh cria ph6p luit;
o Kinh doanh tnii phi6u vA circ gdy fi ob gi6 kh6c theo quy dinh cua ph6p lu{t;
. Mua b6n, gra c6ng, chi5 tic vang;

. Ho?t d0ng trung gian tiAn tQ kt6c;

Dtii voi cric nginh nghA kinh doanh co di6u kiQn, NgAn hang chi kinh doanh khi co

dri diiiu kiQn theo quy dlnh cua ph6p lu{t.

+ Vi5n g6p dang kf cua MB tar NBS (ta ngny 24103/2020):1.346.540.260.000

d6ng, tuong mg 81,94% v6n didu lQ dSng bi cua MBS.

+ V6n g6p deng hj'cua MB t?i MBS (ta ngny 02/07/2021):213.130.797.000
dting, tuong rmg 79,64%viindiinlQ thgc g6p cria MBS.

+ C6ng ty con

Kh6ng co

- C6ng ty md td chtic ni€m ydt ttang niim giti quyin ki6m sodt hoSc cd ptuin cht phdi

Ktr6ng co

- C6ng ty nibn quyin kiim sodt hoQc c6 ph,in chi phiii diii vni i chtic ni€m ydt

Ngin hlrng Thuong mei CO phin Quin alQi (MB)

NQi dung nhu phdn 5.1

* Th6ng tin Ban tli6u hinh t6 chric ph6t hlrnh (co c6u, th6ng tin t6m tit cic thinh
vi6n).
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Ba::g 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Gi6rn tl6c tii chintr

So y6u lf lich Ban T6ng Gi6m tli5c c6ng ty

HQi iliing quin tri
1 Lo Vi6t Hai Cht tich HDQT

2 Vt Thdnh Trung Ph6 Cht tich HDQT

3 Tran Hai He Thenh viCn HDQT

4 Nguy0n Minh Heng Thinh vi&r I{DQT

5 TrAn Thi Kim Thanh Thenh vien HDQT

Ban Ki6m soit

1 Pham Thi Hoa Tru&ng ban ki6m so6t

Nguy6n Thi Diep Quirh Thdnh vi6n BKS

Vt Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m il6c

I Tran Hai He -i .t
I Ong ulam doc

2 Phung Thi Thanh Hd Ph6 T6ng Gi6m d6c

3 L6 Thinh Nam Ph6 T6ng Girlm d6c

4 Le Vin Tuin Thinh vi&r Ban tli6u hanh

Gi6m cliic Tiri chinh

Nguy6n Kim Chung Gi6m d6c TAi chinh

K6 torln tru6ng

1 Nguy6n Vdn Hgc

Thioh vi6n HQi.: .oong qrum tn
kiCm T6ng
(,lzlm (loc

TrAn Hdi Hd

. Trinh tlO hgc vin: Th4c s!
o Chric w dang nim git t?i c6c t6 chric kh6c:

- Thnnh vien IIDQT - C6ng ty c6 pnan fao Cang
HiQp Phu6c.

o Qu6 tinh c6ng tac:

- 07/2002 - 9/2003: Crln bQ tin dung - Ngnn hang \?
Bank

- 0912003 - ll/2009: Ph6 ci6m d6c Phdng Giao

dch. Truong phdng QHKH - Ng6n hang DAu tu vd
Ph6t tri6n ViQt Nam

- 1112009 - 0412011: Ph6 cE rh5i XHt va Ocrc

18
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HQi sd - NgAn hang TMCP Quan DQi

O4/2Oll- 05/2013: GiriLrn d6c Chi nhdnh Hai Phdng
- Ng6n hang TMCP Quan DQi

06/2013 - nay: T6ng Girim d6c - C6ng ty CP

Chrmg khorin MB

04/2014 -nay Thimtr vi6n HQi d6ng quan fi -

C6ng ty CP Chung lfiorin MB

Ph6 T6ng Gi6m
d6c

Phung Thi
Thanh He

.Trinh d6 hec vin: Thac si Quan lf chi6n luqc vi
l,ogistics t6 chric

o Qu.i trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 1212005: Chuy€n vi€n tii chinh - T{p
tloirn Monoprix & Daily Monop @hdp)

- 0312006 - 05/2007: C6.D b0 tin dqng - Ngan hang
TMCP QuandQi

- 05/2007 - 01/2009: Chuy&r vi€n thim finh - Ngan
hang TMCP Quan dQi

- 0112009 - 03/2010: Truong BQ phin t6i tham dinh
SME - Ngdn hang TMCP Quan dQi

- 03/2010 - }ll2lll:Truong BQ phfn t6i thAm dinh
KHCN - Ngin hang TMCP Quan dQi

- 01l2}ll - 0212012: Ph6 phdng tii tham dinh H6i sd
- Ngan hang TMCP Quan d6i

- 0212012 - 0612013: Truong phdng Quan tj rui ro -
C6ng ty CP Chuag khorin MB

- 0712013- rr'y: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
ChingkhorinMB

Ph6 T6ng cirim
ooc

Ld Thdnh Nam

.Trinh tlO hqc vdn: Cri nhin Quan d Doanh nghiQp

. Chric w <lang ninn St ta, c6c t6 chtc kh6c:

- Thatrh vien HDQT - COng ty c6 6an thuOc Tnri y
Cai L$y

- Thanh vi6n HDQT dQc l{p - C6ng ty c6 phan Tu
vAn - Thuong mAi - Dich vU Dia 6c Hoang Quan

- Ph6 Chri tich }DQT - COng ty c6 Phan Tu vdn vir
Dich 4r Thuong mai Gi6y ViQt

o Quri ti::h c6ng tric:

- 0912001 - 12/2007: Chuy€n vi0n QLDA - C6ng ty
CO Pnan fap Ooan Tan Mai

- 2007 -2011: Ph6 T6ng Girim D6c - C6ng ty C6
tmn fu v6n Oich 4r vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 20ll -2013: Gi6m D5c di6u hnnh - C6ng ty C6
fhan fu v6n Oich vu vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 2011 - nay: Thanh vien HDQT dQc lfp - C6ng ty
CO phan fu van - Thuong mai - Dfch ru Dfa 6c
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Hoang Qu6n

2013 - nay: Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty Co
fhan tu v6n Oich w vi Thuong mai ciAy ViQt

05/2013 - 0212015: ThAnh vien HDQT - C6ng ty
c6 pnan orc so +

M/2074 - roy: Thenh vien HDQT - C6ng ty C6
Pher thu6c tht i Cai LAy

04/2013 - 0412015: Gi6m <l6c VAn phdng Khu nrc
Phia Nam - C6ng ty CP Chimg khorin MB

O4l2Ol5 - nay: Ph6 T6ng Giam d6c - C6ng ty CP
Chung kho6.n MB

Th6ng tin vi nhan sg quin lf rfri ro li6n quan t6ri ho4t tlQng ph6t hinh chring
Iquyen:

2. C6c th6ng tin vd t5t qua hog ilQng cte t5 chr&c phit hirnh

2.1. T6ng hgp tinh hinh holt dQng cta c6ng ty chring khoin:
C6ng ty C6 phan Chmg khodn MB (MBS) tip trung ph.it tri6n 3 mdng hoat dQng kinh

doanh chinh li Dich 4r chrmg lfiorfur , Dich vp ngdn hang dAu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh
.. -.t

trar phreu:

. Dich vu clf.nC khoin: MBS cung cip dich vu tu v6o mua" bdn c6c loai chmg kho6n
de dem y6t ,A chrra niem y6t cho lfi6ch hang c6 nhin vi khich hang t6 chric. MBS
lu6n chri trong vi6c ttru hrit nhin tai, tiau ru viro c6ng nghQ hiQn <l4i vh cung c5p cho
kh6ch hang nhtng san phim phan tich vA ru v5n <t6u tu v6i chit lugmg t5t nhAt tren thi
trudmg. Cic dich vu chrmg kho6n cung c5p cho KII bao g6m:

- Tuvdndiutu
- Uy th6c quan lf tai Ltoan

- Cric dich vU diQn tu
o Dich vrl Ngin himg diu tu: Nhi?m vu cria MBS li kiit n5i nhimg co.hQi sri dgng

cflng nhu huy tlQng v6n hiQu qua (Connecting Capital Opportunities), nhnm muc dich
teo ra grd ti.cho kh6ch hang th6ng qua nhimg giai ph6p tu v5n duo. c tich hgp vA
chuy6n bi-6t d6i voi ttmg kh6ch hing.

- Tu vdn tii chfuh doanh nghiQp

^ I ., ,. ',- Tu vAn thoai v6n, ph6t hlm\ ni€m y6t c6 phi6u

- ECM - cO pnan nOa, IPO

- Tuv6nM&A
-l- Tu vAn ph6t hanh trAi phi6u

o Trr doanh crfia Khtii diu tn:
.t Tg doaah chimg khorin

- Phet hanh chrmg quydn co tlAm bio vi thgc hi-6n c6c nghiQp vp li6n quan

Vi tri c6ng tiic s6 nim kinh
nghiQm

Chuy6n vi6n P. QTRR
Chring chl phin tich t)i

chinh bAc 2 (CFA level 2J
5 nim
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- ThUc hiQn nghiQp vU tu doanh chimg khoan

+ Kinh doanh trai phi6u:
.,4. .- Phan ph6i san phdm Trii phi6u doanh nghiQp

- M6i gini trai phiiSu

- Cung c5p dich vq Dei di6n nhtng ngucri Sd hiru Trrii phi6u

2.2. Tinh hitrh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng co

2.3. 86o c6o k6t qui ho4t ttQng kinh doanh trong 2 nim gin nh6t vir lfy k6 d6n quf
I .r

gan n_hat:

Chi ti6u
Nnm 2019

(triQu
l']YD)

NIm 2020
(triQu
vND)

o/o t5,ng
giim

Lty kii iliin
Q3t202t

(triQu VI\D)
T6ng gii fi tai san 4;750.256 7.015.596 10.666.158

Doanh thu tu cric ho4t tlQng
kinh doanh

948.463 1 .1 1 8.390 17,92% 1.559.057

Lqr nhuan tu c6c ho4t tlQng
kinh doanh

280.275 332.869 18,77% 496.'709

Lqi nhuan khic 8.303 3.236 -61,02% 23.545
Loi nhu6n truoc thuiS 288.578 336.105 16,47% 520.254

Loi nhuln sau thu6 229.802 268.705 16,93% 415.834

2.4. CAc chring quyin mi c6ng ty iI5 phit hirnh trong nim 2021:

--
:(
I
;*
a
.)
:!l

n
-i

STT Tdn chri'ng quydn MACK
co s&

Gi6 ph6t
hinh

(d6ng/ Cw)

Nim
ph6t
hinh

K)fun
(rhing)

Thtri gian
tl6o h4n

1 cMsN20t 3 Mua 2.2s0 2020 4 01/03/2021
CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 3 5 09/02/2021

J TCB Mua 3.400 2020
4 c\1vM2015 VNM Mua 1.750 2020 4 01/03/2021
5 CVPB2O14 VPB Mua 1.700 2020 ?< 09/02/2021
6 CHPG2O26 HPG Mua 3.3 50 2020 5 10/05/2021
7 CFPT2O17 2.340 2020 1 5 26t04/2021
8 CSTB2O17 STB Mua 2.680 2020 1 5 26/04/202r
9 CVRE2O15 VRE Mua 2.270 2020 4 5 26/04/2021
10 CKDH2OO4 KDH Mua 2.1 80 2020 4 09/04/2021
11 cM\ /G2017 MWG Mua 2.4t0 2020 4 5 26/04/2021
12 CYIC2102 VIC Mua 2021 4 04106t202r
13 C\TIM2103 \THM Mua 1.650 2021 4 04/06/202r
14 \?B Mua 2.800 2021 4 04/06/202r
15 CSTB2l02 Mua 2.000 2021 1 04/06/2021

CPNJ2103 PNJ Mua 2.900 2021 4 ) 18/06/2021
1',7 c\41M2103 \TNM N{ua 1.700 2021 4 5 1810612021

47,69%

(Ngu6n: BCTC MBS)

:
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I
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Lo3i
chti.ng
quyen

MSN
2

CTCB2O1l ?< 09/02/2021

FPT Mua

1.800

CVPB2l02
STB

16
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t)

STT T6n chring quydn MNCK
c0 sa

Lo4i
chrhrg

Iquyen

Gii phit
hirnh

(ddngi Cw)

Nlm
ph6t
hinh

Ki h4n
(Ihring)

Thcri gian
dio han

18 CFPT21O1 FPT Mua 1.500 2021 5 05t0712021
19 cMwG2103 MWG Mua 1.900 2021 ) 05t07t202t
20 CIIPG2104 HPG Mua 1.500 202t 5 05t07 t2021
21 CHPG2l06 HPG Mua 4.100 2021 4,5 2'7/8/2021

CKDH2l02 KDH Mua 2.800 2021 4 13t8t202l
CMSN2103 Mua 3.000 2021 4 13/8t202t

24 cMwG2105 Mua 2.950 2021 4,5 271812021

25 csTB2104 STB Mua 4.000 2021 4 5 271812021

CTCB2104 TCB Mua 2.000 2021 4,5 2'1/8/2021
27 cTCH2102 TCH Mua 2.750 2021 4

28 c\T{M2105 \,}IM Mua 1.500 202t 4

29 CVPB2l04 \?B Mua 2.500 2021 4 5 2718t2021
30 c\T.82104 \T.E Mua 3.000 2021 1318/2021
31 cvtlM2104 VNM Mua 1.480 2021 5 1319/2021
JJ CFPT2106 FPT Mua 2.650 2021 4 5 10/1/2022
JJ C}IPG2112 HPG Mua 1.900 2021 4 0 27t12t2021
34 CKDH2105 KDH Mua 2.150 )n) 1 4 0 27112/2021

35 CSTB2IO8 STB Mua 1.820 2021 3 5 t2t12/2021
36 TCB Mua 1.8s0 202r 4 0 27112/2021

37 VHM Mua 1.800 202t 4 0 2711212021

38 C\'1.1M2110 Mua 1.400 202r 4 5 10nt2022
39 CVRE2I08 VRE Mua 1.450 2021 4,0 27/12/202t
40 CACB21O1 ACB Mua 2.000 2021 4 0 2u1t2022

3. finh hinh thi ehinh:

Chi ti6u
NIm 2019

(triQu vND)
Nnm 2020

(triQu VND)
o/o tlng

grim

Lty k6 d6n

Q3t202t
(tri6u \t{D)

- Thatrh to6n cric lfioan nq d0n han:
(cd thanh todn ding han vd day dn
cdc khodn nq k'h6ng?)

C6 C6 C6

- C6c khoan phii nQp theo luat diah:
(cd thvc hi€n theo lult dinh?)

C6 C6 C6

- T6ng du ng vayt (ghi 16 nq qud
hqn, tdng du nq bdo ldrt fudu c6),
qud hqn ngdn hqn, trung hqn va dii
hqn, nguydn nhdn ddn dAn nq qui
hqn, khd ndng thu h6i)

1.456.486 2.385.035 63,75% 6.796.788

- Tinh hinh c6ng ng hrl.n ray: (t)ng
sii nq phdi thu, tiing sii nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.9'79.802 4.206.060 41,15% 7.181.019

C6ng no phai trd 3.080.420 60,86% 7 .425.367

1'.)

'))

23 MSN
MWG

26

13/8t2021

13t8/2021

4

CTCB2l07
CVHM2l08

\/I{M

4.955.228



Nnm 2019 Nnm 2020 Ghi chri

1. Chi ti6u vil an toan tai chinh

- Gi6 tri v6n khd dung (Dcrn vi: triQu ddng): r.646.524 1.919.570

- Rui ro (Rui ro thi trudng. rui ro thanh to6o,

rui ro hoat dQng. rui ro tdng th6m) @on t:
triQu ddng):

496.629 s32.088

- Tf lQ v6n khi firng: 331,54% 360,76%

2. Chi tiCu va khi ning thanh torin

- He s6 ftanh torin ngin hqn

TSLEA{q ngin h4n
184,40% 140,63%

- gQ s6 thanh toan fianh

TSLD - Hing tbn kho
Na ngirr ha- n

184,400/o 140,63%

3. Chi ti6u vA co c6u r6n

- H€ s6 Nqft6ng tiri san 64,85% 70,63%

- H€ s6 NqN6n cht sd hiru 184,47% 240,50%

4. Chi ti0u vO kh6 ndng sinh loi

- H€ s6 Lqi nlu6n sau thu6/Doanh thu thu6n 24,35%

- HQ s6 Lqi nhu4n sau thu6/V6n chu sd hiru 13,76% 13,04%

- H€ s6 Lqi nhudn sau thu6/T6ng tdi san 3,83%

- He s6 Lgi nhuan tu hogt dQng kinh
do anl,/Doanh thu thuAa 29,70% 29,84%

- Thu nhap trCn c6 phan (EPS) 1.882 1.730

Q,tgu6n: BCTC MBS)

(Nguin: Bao cao tj, l€ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vI. cAc TEoNG rrN vE cstnvc euyEN c6 BAo DAM

1. Th6ng tin chung vi chring quydn

tl
,.h

T

r05

I
,l

1

)7r

4. Cdc chi ti6u thi chinh chri y6u:

Cic chi ti6u

24,09%

4,84%
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:- r en cnlmg quyen:

- TCn (mfl chrmg khorin co s6:

- T6 chic phit hinh chrmg kfio6n co s6:
:.- rroAr cntmg quyen:

- Ki6uthschiQn:

- Phuong thric thgchiQn chrmg quydn:

- Thdi han:

- Ngiyphithinh:

- Ngiy grao dich cudi cing:

- Ngdy tl6o h4n:

- Tj lQ chuy6n d6i:

- Gi6 thlrc hi6n

- Tai san tlim bio thanh torln:

- Gi5 chio b6n:

Chrmg quydn CVHMO3MBS2 1 CE

VHM

C6ng ty c6 ph6a Vinhomes

Mua

ChAu Au

Thanh to6n tii,n

4,5 th6ng

Ngiy phdt hlnh chful x6c s6 duo.c c6ng
b6 t4i Ban Th6ng brio ph6t haDh t+ ngAy
ph6t hinh chtng quyan

Trudc ngiy d6o han 02 ngiy giao dlch

4,5 thring ki5 tu ngny phdt hanh

10:1 (1 0 chrmg quydn quy d6i quydn mua
1 c6 phi6u co sd)

26.000 - 121.000 vIrD/cO phi6u (cia
thgc hign chinh x6c sE duo. c c6ng b5 qi
Ban Th6ng b6o ph6t hanh tA ngiy ph6t
hinh chrmg quydn).

Ti6n lci qu! t4i ng6n hang lm lcj vn Oi
san phdng ngita rui ro tr€n tiri khoan t.u
d6anh

1.000 - 2.000 MrlD/chrmg quydn (Gi6
chio brin chinh x6c sE duoc cOng bti tai
Ban Th6ng b6o ph6t hinh).
5.000.000 chrmg quyiin

5.000.000.000 - 1 0.000.000.000 vND
Theo c6ng thi'c Black Scholes

- f6ng s6 luong chio b6n:

- T6ng gi6 tri chdLo b6n:

- Phuong ph6p tffi gi6 chio ban:

C6ng tht?c Black Scholes:

Gi6 lf thuytit cria chring quydn mua:

- ,v(dJs - N{dz)xe-\r
t.

V0i

dt:
r"(i)+ (,"+"1)r

O.r,lT

d.= dr- c{i
Trong d6:

C: Gi6 lf thuy5t cria chirng quydn mua;

N(d1), N(dJ, xac suSt pnan phtii chuin tich lfl1t
X: Gi6 thUc hi€n cta chtng quydn;
S: Gi6 chung kho6n co sd hiQn tai;
T,.Thoi gran con lai <Itin lfii d6o ta" Qffi theo ndm): ld s6 ngiy k€ tu ngiy tinh torin
<l6n ngiy drio h4n chimg quy6n;
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rcrl,ei su6t phi rui ro (trung binh lfi suit ti6n gui c6 nhdo ki hen I n6m cria
Vietcombank, Vietinbant BIDV) ;

o: D6 biiin tlQng 916 ki ,Sng cua chung lfiorin co sd (dg ki6n tong khoang fii 30% -
20oya

k: Tj lQ chuyin tl6i cria chrmg quy6n

Th6ng tin vi chring khorin co sd

Ngu6n: Fiinpro, VHM( CQp nh,ip ngdy j0/ t I /n2 I )
Kiit qua hoet dQng kinh doanh: (rlon vi: tiQu VIrIE)

C6c chi s6 tii chinh crla t6 chric ph6t hanh chrmg khoiin co sd:

\
,tt,

..\
Ji
.(

t
,,,

TGn C6ng ty: C6ng ty c6 phan Vinhomes

Linh vuc ho4t tlQng: Bit cl6ng san

slt'7/2018
Chi s P/E hiQn tgi: 10,2

Kh I quan 12 thdng
5.294.087 CP/ngAy

91.008 VND
Gi6 tl6ng cria u chinh pnh t52tu 62.644 VNID
Dao clQng binh quin gi{
ahit(%)

p 12 th:ing
32,23%

Chi ti6u Nnm 2019 NIm 2020 ohT5;nggiim

T6ng gi6 t'i tai san 197.241,028 215.326.377 9,17%

V6n chri sd htu 64.715.043 89.129.915 37,73%

Doanh thu 51.626.931 71.546.737 38,58%

Tbui! vn c,ic knoan
phai nQp

2.09s.296 5.035.067 t40,30%

Lqi nhu4n tru6c
mue

29.74s.694 36.516.837 22,76%

Lcri nhufn sau thu6 24.319.t00 28.206.540 15,99%

Cdc chi ti6u NIm 2020 Ghi chri
1. Chi ti6u kha neng thanh to6n
- ttQ s5 thanh toan ng6n hqn
- He s5 thanh to6n nhanl

1,15

0,65
0,99

0,57
2. Chi ti6u vO co von
- H6 sti N-o. /T6ng tai san
- He s6 Nq,^/CSH

0,67
, n<

0,59

1,42
3. Chi ti6u khi nEng sinh lcri

- He sO Lqr nhufn sau thu6/Doanh thu
thuen

47,1t% 39,42%

)5 l:

(Ngu1n: BCTC WM)

'|
I

,|

I
I
,
I

7

Thtri ili6m ni6m y6t Dn diu:

luqng giao dich binh
nhit:
Gi6 tl6ng crfra didu chinh ga6 nh6iSl t"6".

NIm 2019



- He s6 Lqi nhuan sau thu6NCSH
- HQ s6 I-qi nhu6n sau thu6/T6ng tii
sAn

- HQ s6 I,si nhu{n tu hoat dQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thunh{p t€n cO pMn (SPS)

57,56%

6.502

37,58%
12,330A

52,t4%

8.315

31,650/o

13,10%

t
n: BCTCWM)

(*) MBS cam kit kl6ng phdt ld ngudi c6 li6n Etan voi td chtc phdt hinh chimg khodn co sd

3. MBS illng loj chiro bin vir pnin ph5i chrf,ag quydnt

C6c mi5c thoi gian MBS dg kiiSn quy .tinh cho tlqt phet hAnh:

- Giai tloan chuin bi vA hoan thhh nOp h6 so deng k! chio brin cho UBCK: MBS thgc

hiQn nQp hd so theo k6 hoach cria UBCKNN

- Sau khi LIBCK i5p Gidy chrmg nhan (GCI.Q chio bdn, c6c th6ng tin chi tiiit vti dqt

chiro b6n sE duo. c quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hlnh chmg quyAn iluo. c c6ng bi5 tren
website cta MBS. Tinh t& thdi di*m nh4n ttugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung

sau:

. Trong 24h lirm viQc:

r' Thgc hiQn CBTT khi nhin tluo. c Gi6y chrmg nhfn chio brin.

. Trong 03 ngiry lim viQc:

r' Thuc hi?n c6ng b6 Ban c6o bach tlE tluqc chAp thuan & Ban th6ng b6o

phet hanh tren trang th6ng tin diQn tu cria SGDCK vi qia MBS.

/ Thuc hi-€n kf qu9 tlim bAo thanh to6n cho NHLK @IDD cu thii:

* s6 tidn ki quy (Ho!c chmg chi tiiln grli): T\rc hiQn kj qui tai NHLK

trong su6t thhi gian c6 hi-Ou lvc cria chmg quyin vi tlim b6o duy tri ti5i

thiilu 50% gi6 t! chrimg quydn tld phat hanl, cam klit kh6ng dturg dE, cam

d, tti chip, lim tii san ttAm bio cho cdc ngffia vu kh6c...

* Thuc hi-6n kf Hqp d6ng bao dam thanh torin tai NHLK vi gui cho

UBCK 01 ban g5c trong vdng 24h k6 tt lfii ki k6t Hqp d6ng cl6m bio voi

NHLIC

- Sau khi di holm dt Uec fi qu! tai NHLK vi ctim bAo viQc c6ng b6 dey <ft Ban c.io

b4ch dd duo. c UBCKNN chip thuan dti NDT dugc khai th6c dAy dt th6ng tin, t6 chric

phnt hnnh sE thlrc hi-6n th6ng b6o chio brin chrmg quyAn tr0n website. C6c thi tuc vd

c6ng bii th6ng tiq thuc hiQn nQp ky qu! MBS cam t6t tuan thri dung theo th6ng tu
10712016ffr-BTC.

4. NDT illng lcf mua chring quy6n & MBS illng lci luu kf vh itlng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT tling lrf mua chring quydn

- Cbinh sich dlng hj'mua chrmg quyAn IPO

. Tj' 16 nQp tidn ttnng kf mua chring quydn: 100% gie d ding kj'mua

. Kh6i luqDg dangkf mua t6i thi6u: 100 cwnan dengki

. KhOi lugng <teng kf mua t6i da: Quy dinh cr,r thi5 trong Th6ng b6o chAo bin Chrmg

quyen

o Bu6ckh6iluqng:100CW

t6



- Hinh thic phAn phtii: fhan 6Oi tteo hinh thtc FIFO, cic KH co nhu cdu mua thgc
hiQn d;ng kj', hp th6ng MBS sE ki&n m han mric s6 luqng CW phit hnnh con lai, vir
dung ti6p nh{n deng kj mua lfii s6 luqng ph6t hiurh h6t.

- Hinh thr?c KH co the aang tcy mua: Mua online tr€n hQ thiing Stock 24 hoac t?i tohn

bQ mqng luoi CN/PGD cua MBS.

- Hd so KH can c,o dii thUc hi.n ding ky mua tl5i voi hinh thric ilAng lcf mua qi quiy
(KH dang k!'mua tr6n hQ th6ng tr.uc tuyiin sE kf theo hinh thrtc Hgrp <l6ng di-6n tu):

. ciAv cuog cip th6ng tin tl4t mua Chrmg quyCn (theo m6u MBS cung i5p tai
quAy/tr€n website).

. Hqp ttiing mua ban chring quyin co bio <l6m (theo mdu MBS cung e5p tai
quAy/tr€n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiQu iuc theo quy dinh cta ph6p lu{t
. Cung c6p s6 rr aang ty tuu lcf vi c6c th6ng tin kh6c dd MBS lam tht qc deng ki

luu hf VSD d6 giao dch chrmg quydn sau khi tlugc ni€m y6t tren thi truong.

- Sau lfii kh6ch hang <t6ng h! mua thinh c6ng, MBS sE thuc hign th6ng b6o k6t qun s6

luqmg chlrng quydn NDT mua thinh c6ng qua SMS/EmaiVdiQn thoai c6 ghi am...

- Tii khoan quAn lf tiAn mua chrmg quy€n cria NDT, NDT co thii nQp tiiin tlrc tifu vio
tai Ltoan duoi diy:
. S6 Tei khoan: 122.10.00.191561.9

o T€n chri TK: C6ng ty c6 phin chr:ng khorin MB.

. Md tar NH: Ngin hang Thuong mai c6 phan Diu tu vi Phrit tri6n ViQt Nam- Chi

nhenh He Thanh.

. NOi dung: (Vi du) Nguy6n van A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,
Me)ooo( DqtXX.

4.2. MBS thgc hiQu itlng kf luu kf vir dnng kf ni6m y5t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau Lfii hoan thdnh phan pn5i, }vIBS thgc hiQn b6o c6o

UBCKNN ve k6t qua dqt phan ph6i.

- D6ng thoi, MBS cam ktit lip c6c h6 so d6 dang ky luu lcj chung quyCn ta Trung tAm

luu kf chrmg khorin vi h6 so deng ky niem yiit chmg quyen tar SGD chung khorin

theo dung thoi gian quy dlnh d€ NDT co the kp thoi giao dfch tr6n san ni6m y6t.

5. Thr;c hiQn chri,ng quyBn

a. Trudng ha. p thanh todn biing ain khi tldo hqn chilmg quyin:
- fOi tnieu 15 ngiy lim viQc tru6c nghy tl6o han cria chimg quyln, MBS gui hd so diin

SGDCK dC hly niem ytit toan bQ chung quyin vir thuc hiQn thanh torin cho nguoi sd
I

nuu ctrrmg quyen.

- Cham nh6t 07 ngiy lim viQc tru6c ngiy ddng k! cutii ctng, MBS Cui h6 so th6ng b6o

thgc hiQn chimg quytin diy dq hap l9 d6n VSD.

- Trong vdng 01 ngAy lAm vigc ke fi nghy VSD nh4n etugc h6 so hqr'p le fi MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chrlng quydn cho c6c thirnh vi€,n.

- MBS co tr6ch nhiQm thgc hiQn d6i cni6u danh s6ch voi VSD vd sii fieu hOn quan d6n
.- .: , I .

phan b6 c6c quydn vi lgi ich cila nhi ddu tu.

- MBS dim bio ch|rn nh6t 02 ngiy lim viQc tru6c ngiry thanh tori.n, MBS chuyAn chl s6

tiAn can thanh toiin vio tii khod.n do VSD chi dinh de kip tlsi thanh to6n cho nhi diu
tu vho ngiy thanh to6n.

\
,t
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If

56 tiiin thanh toan cho mQt tlcm vi chrmg quyiin mua h sii tidn thanh torin khi gi6 thanh
torin 16n hon gi6 thUc hi€n, tlugc tinh theo c6ng thric [(Gia thanh to{n - Gi6 tfurc
hiQn)/T! lQ chuyen aOi1. S6 tidn tmnfr toin rdng li s6 tiin thanh torin gidm trir c6c chi
phi thgc hiQn quyen (thu0 tiu nhip vA c6c chi phi khAc ntiu co).

Truong hqp nhi diu tu kh6ng d4t lQnh thgc hiQn chmg quy6n, chrmg quytin co lfi (ir-
the-money) dugc t.u dQng thyc hiQn theo phuong thric thanh to6n bing tidn vho ngiy
t16o h4n.

Cdc biQn phdp xtr lj, trong tntdng hqp tii ck c phdt hdnh miit lihd ndng thanh todn.
Cric nghia vu voi nhi tliu tu *im git chtmg quydn s€ duo. c thanh torln qua c6c k€nh
nhu sau:

. Dtng s6 tiAn kf qu! cua c6ng ty ph6t henh 'ai Ngan hang luu kf.

. Dtmg Oi san (chrmg kho6n co s6/ti0n) phdng ngta rui ro <td duoc phong t6a t4i
Trung tAm luu kj chrmg lfiorin ViQt Nam (VSD).

Trudmg hqp kh6ng <ti tni s6n dA thanh toin thUc hiQn chrmg quydn, viOc giai quyiit
quyin lqi cho nguoi sd htu chrmg quydn th\rc hiQn theo quy <[nh phep h4tli6n quan
6p dgng d6i voi chri ng c6 bAo rtim 5Q1p1ia.
Trong trudng hqp t6 chric ph6t hanh ph6 san, m6t hoan toan lfii nlng thanh tofu, nghia
vu voi nhi aau tu n:im gif chrmg quydn s€ tlugc tlanh to6n qua quy tinh thanh l, tai
san theo quy dlnh cria ph6p luit (Khoen 3 - Dieu 15 - Th6ng tu 107/20l6fm-BTC).

Quyln cta nguli s& h&u chring quyln

Quyiin cria nguoi sd htu chrmg quydn bao g6m:

Quydn <fugc thanh torin bang tien hoac chuyi6n giao chrmg lhoria cs sd theo diAu kiQn
vi phuong thric do MBS quy dinh 6619 3An crio b4ch cria ttrng dqt ph6t hanh ve theo
quy tlinh cria ph6p lu{t c6 li6n quan;

Quydn duqc thanh torin beng tiin khi chrmg quydn bf hriy ni8m y6t theo quy clinh cua
ph.ip ludt. Trong trudmg hqp chtng quyiin bi hriy ni6m yiit do t6 chfc ph6t hanh dinh
chi, tam ngirng hoat dQng; hgp nl6t, sap nhip, eai thii, ph6 s6n ho{c b! thu hdi CiSy
phCp thanh lfp vi ho4t dQng; khi b! phet hiQn h6 so dnng hf chio brin chung quydn co
nhtng th6ng tin sai lQch, bo s6t nQi dung quan treng co th6 anh huong toi quyet dinh
dau tu rra gay thiet hel cho nhir <liu tu; do chrmg khorin co sd bi hr:y niem-y6t; ho4c
[t6ng thii x6c <tinh <lugc chi sti chung tlloril] vi c6c nguy€n nhan bat khA khring dd
dugc quy drnh 16 tai b0 nguy€n tic vi: x6c rtinh chi s6; ho{c do Sd Giao dich Chung
ktoin x6t thiy 

"a" 
thi6t AC Uo v€ quydn lqi cta nhi diu tu, gi6 thanh torin chrm!

quy6n cho nguoi sd htu chrmg quyiin sE ld gi6 duqc ,rinh 916 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thrlc ttinh gi6 chrmg quydn, c6c tham s6 duoc x6c dinh nhu sau:

. ci6 chrmg kho6n co sd (S) sC dugc tinh li binh quAn gia d6ng cria <liAu chinh cria
chimg khori.n co sd trong gam (05) ngAy giao dich fiAn tru6c ngiy hty niem yiit
chrmg quyin, kh6ng bao g6m ngay hriy ni6m y6t chrmg quyen - -

. Lii suAt phi rui ro duoc tinh li trung binh tA suit tiiin gui c6 nhnn k! han I nem
cia Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi di6m hriy ni€m yilt cnrmg quydn.

. DO biiin dQng gi6 cria chr?ng khorin co sd (o) duo. c tinh ld dQ bi5n <t6ng gi6 trong
qu6 lhri 1 nam gAn nh6t cua chrmg ttrorin co sd tffi tu ngiy hty ni0m yiit 

"t 
r-g

quyen.

. Thoi glan gon Jai toi nCey d6o h4n l}r thoi gian con lar ke tu ngiy hty ni6m y6t
chung quyii:n <liln ngiy tl6o h4n chung quydn.

b

6.
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- Quyen dugc chuy6n nhusn& t{ng cho, thira kti, cem ci5, vay mugn hong c6c quan hQ

dAn sy theo quy dinh cria ph6p ludt hiQn hanh;

- Quydo duoc uu ti0n thanh to6n trong truong ho-p MBS bi giai th6 ho& ph6 san theo

quy dinh cua ph6p lu$t. Trong truong hap kh6ng tfii tai san <t6 thanh to6n thuc hiQn

chrmg quydq viQc giai qoy6t quyAn lqi cho nguoi sd hiru chrmg quyiin thuc hi-en theo

quy dinh ph6p lu{t li€n quan 6p d\urg d6i voi chi ng co dnm bno mQt ph6n;

- Cic quydn kl6c theo quy dinh cria ph6p lu{t.

7. Di6u chinh chrimg quydn

- MBS sE tliilu chinh chrmg quyOn trong c6c truhng hqrp sau: Gi6 chrlng Ltorin co sd bi

diAu chinh do ti5 chric ph6t hdnh chung khori.n co sd chia cO tuc tang ti6n m4! phrit

henh c6 phi5u da ffi d tuc, ph6t hnnh c6 phi6u dA teng v6n c6 phAn tir ngudn v6n cht
sd htu, ph6t hanh c6 phi6u mcri.

- C6ch thric diEu chinh gi6 thgc hiQn vn rj lQ chuyAn aOi clung quyin khi chung khoan

co sd co sg kiQn doanh ngfuiQp nhu sau:

r Thoi di6m thu. c hiQn diAu chhh: Ngiy grao dich trfi6ng hudng quyin cria tAi si, r

co sd.

o Tj lQ chuyiln d6j msi tlugc llm trdn toi 4 cht sti th{p phan, gi6 thgc hiQn moi
dusc hm trdn diSn hirng chu. c.

o Gi6 thuc hi6n moi vn T! lQ cUuy6n <l6i moi theo cac su ki€n doanh nghiQp nhu

sau:

+ Doanh 
"ghiQp 

tr:e cO tric tang tien;

+ Doanh nghiQp tra cO t'ic tang cO phiiiu, thuong c6 phiiSu;

+Quydn mua c6 phiiSu phat hnnh th€rr (trong trudng hqp gi6 ph6t hnnh th6p hon

thi gi6 chtmg lfiorin co sd);

. Gi6 thuc hi-6n moi : Giri thvc hiQn cfi x (Gi6 tham chiiiu diOu chbh cria tdi sd'n co

sd/Gif cl6ng cria cria t]ri sin co sd liAn tru6c ngiy giao tlich kh6ng hu6mg quydn).

. Ti l€ chuy6n d6i moi: T! lQ chuydn d6i sfl x (Gi6 tham chi6u diiu chinh cta tii
san co s6/Gi6 d6ng cria cria tii san co sd 1i6n tru6c ngiy giao dlch kh6ng hucrng

quyin).
- Vi0c tfidu chinh kh6c sE cin cri theo quyiit dinh <Iidu chinh cria Sd Giao dich Chrmg

LfioAn, t6 chirc ph6t hinh s€ thr,rc hiQn cliiu chinh.

8. Cic khoin tUu6,4 pni, gie dich vg ttrviQc giao dlch ho{c thgc hiQn chriag quydn'

8.1. C6c khorilr phL te phi giao dich: Chung quydn co bao tlfun du-o. c nietn ytit vi giao dlch

nhu chrmg kho6n co sd. Nhh tliu tu khi giao dch chimg quyin co beo tlem phai tra cec

khoan phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh ftng thoi k,.

8.2. Thu5 TNCN phii chlu khi gi16 ,lich chring quydn:Theo th6ng b6o s6 1468/BTC-CST

a. Trudng hqp tru6c ngdy dao hqn, nhd iliu nt chuyin nhuo. ng chttng quyin

Do chrmg quyAn co bdo tlAm dugc giao dich tuong 4r nhu chung khoin cs sd.n6n khi

chuy€n nhuqn! 
"ni-g 

qoye, co bAo dim thi thu nh{p tu chuy6n nhuqng chung quydn s6 6p

dUng thuii vcri chuyAn nhugng chung l*ro6rL ilugc x6c dinh bang gie tri chuyAn nhugng chr?ng

quydn c6 bno dAm tung lin nhin voi thuii suit O,t%. Trong d6:

Gii tri chuyAn nhuqng chimg quydn co bio clim timg lan Ie gi6 khop lQnh chimg quyAn

tr6n Sd giao dich chimg kho6.ur nhdn sti lugng chring quydn'

,x
''E
Ie

.x
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Y du, Nha dau tu mua 100 chrmg quyan mua c6 tii san co sd li, c6 phiiiu cria c6ng ty
c6 phan ABC (ABc) voi gi6 1.600 MrlD/chrmg quycq ri lQ chuyrin a6l u z:t, gi6 thuc hiQn
le 28.900 VNrD.

- Niiu nhi d6u nr bin chring quyin mua tai mric gi6 2.000 MrlD/chrmg quyBn thi s5 thu6
phai nQp li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VI{D.
b. Truong ho.p tru6c ngdy clio hqn, chilng quyin bi htfu ni6m ydt

Thu nh?p tu chuy6n nhucmg chrmg quy6n duo. c xlis .r.!nh bang gie tri chuy6n nhuong
chrmg quy6n co bao dim tung mn nhan voi tnud sujt O,tX

Thm quy dinh t?i di6m 4 b, c khoan I DiAu 9 Th6ng tu si: tOl/ZOrcffT_BTC ngdy
2910612016 cua BQ Tii chinh hu6ng d6n chno brin vi giao dich chung quyen c6 b6o dnm thi
gi6 chuy6n nhugmg chrmg quyin co bao <lim li:

- Gi6 mua l4i theo mric gi6 thi trudng cua t6 chr?c phrit hinh th6ng qua ho4t ilQng t4o lfp
thi truong nhnn voi s6 chrmg quy€n (tru6c ngiy hriy niem yiit J nieo hr"); noi"

- Gi6 thanh to6n chungquy€n do t6 ch(rc ph6t hnnh c6ng bo nhan s6 lugmg ch'ng quyan
(sau ngay hriy ni€m yiit co hiQu lgc).

Gi6 rhanh toiln cria chrmg quydn theo quy dinh qi khoan 3 Didu 9 Th6ng tu s6
107t2016ffT-B'tC

Vi du: Voi gin thi6t tr:ong tr*r ei vi dg n6u tr€n:

. - NOu chrmg quyAn bi hriy.ni0m y€t vn t6 chric ph6t hanh c6ng b6 gi6 thanh to6.n chring
quydn li 2.000 MrrD/chung quydn thi s6 ttu6 pna,i no. p li 2.000 x 100 x 0;l % = 200 vrID.
c. Tqi thdi iliimnhditiu atthttc hiQnquyin

Do hiin hinh moi suy qinh <rugc thqrc hign quydn chuyiSn grao bing ti6n nen thoi diiim
phet ginh thu nl6p li thdd di6m nhn dau tu thuc hiQn quyen. Tsr thdi di6m thsc hiQn quydn
chuy6n giao beng tiAn, ftl oh6p cua nhi dau ty 6p alrg -,,i" tm6 su6i Ojy" ii" ga oi
chuy6n nhugmg chung quyin co bAo rtAm rimg hn.-Trcn;d6, gi6 ri 

"hven 
J"q; ini"g

cu+ o6 beo dem timg mn bang gi6 thanh tor6n cua chimg-kho6i co so ntin 1so l"ii .n*g
quy6n chia tj lQ chuydn d6i)

Gi6 thanh to6n cria chring tfiorin co sd do Sd giao dfch chrmg kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai DiAu t4 Th6ng ru s5 toTt2OrcfrT-BTC

vi d9: voi gia thi6t tuong t.u t4i vi du neu tren, gi6 tha.h to6n cta thi san co sd (ABC)
do sd giao dlch chrmg khorin c6ng bii ai thoi <il6m thrc hiQn quydn li 32.500 ddng/c6 phi6u.'

56 thu6 nhe deu tu phii n6p khi thsc hiQn quyAn ti:
32.500 x (100 : 2) x 0,1%: 1.625 VIID

9. Holt rlQng t4o IAp thi trulng
Nham a;'" bio thanh khoAn cho oic chrmg quyAn ttanq luu hinh, MBS co nghia vp tao

Up thi tnrong cho cic chimg quydn do MBS ph6t han\ cU th6
a. Nghia vy yiit gid tqo tQp thi ntong

MBS tham gia d{t l6nh tao rip thi truamg trong vdng (05) phrit k6 tu khi co mQt trong
cric su vi6c sau dAy xiy ra:

- Chi co 16nh b€n mua hodc b6n brin chrmg quyAn;

- Kh6ng co l6ntr b&r mua vi b6n brin chrmg quy6n;

- Tj lQ ch€nh l€ch gi6 tren thi tr-usng lugt que 5%. TrJ rc ch6ch rQch 916 le t! rQ phan
ffim cua (gi6 chno b6n thap nh6t - gi6 chio mua cao nh6tygia *,ao mrra cao nl6t. 

'

Khi tham gia dat lenh, MBS cam k6t ru6a thri:
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- Khrii luqng m5i tenl tOl tni,iu li 100 chrmg quyen;

- I,o?i lenh sti dung D lQnh e6i han;

- Gie d6t l9nh ddm bno kh6ng vuqt t,lQ ch0nh lQch gi6 5%;

- Trudng hqp L:h6ng co IQnh mua vi lgnh b6n chung quydn, MBS s€ titin hanh y6t gia

hai chidu (d[t ca lQnh chio mua vi lQnh chdo brin);

- Thoi gian t6n tai cua lQnh tr€n hg thting giao dich ttii thi6u Dr mQt (01) phtt.

b. Mi6n tri nghia w yA Ct,i tqo l6p thi truong

Trong c6c trudng hqp saq MBS kh6ng phai thgc hign hoat dQng tao l6p thi truong:

- Dst ldo'p lenh dinh ki x6c elinh gi6 md cria, nam (05) phrit diu sau lfii kiSt thric dqt

ldop lenh dinh k, x6c clinh gi6 md cua vA tlqt l&op lC-nh dinh ki x6c ainh gi6 d6ng cta
- Tdi san co sd cria chrmg quyAn bi tem ngtng giao dich;

- Khi gt6 li thuy6t cia chring quydn dugc tinh theo c6ng thric n€u tei ban c6o b4ch

cta MBS nh6 hcm ho{c beng 10 d6ng;

- Sti luqng chung quydn tr€n tii khoan t4o lap thi trudng kh6ng ddp rmg sii luqmg ti5i

thi6u 100 chung quydn, MBS ttugc mi6n d4t lQnh bri.n;

- Khi chua c6 chring quyAn nho dugc luu hdnh (trutmg hqp MBS chua brin dugc

chr?ng quyEn nio cho nhi diu tu), MBS <tugc mi6n dat lQnh mua;

- Trucmg hqp thuc hi€n hriy ni€m y6t chimg quyAn, MBS duqc miSn dat lQnh ban;

- Gi6 chring quyEn tang kich trin (du mua tran), MBS dusc mi6n dil lenh ban hoic
I .,

trra cnrmg quyen gram kich san (du brin san), MBS ttugc mi6n <t4t lQnh mua;

- Gi6 ch(mg kho6n co sd tting kich tran (du mua trdn), MBS dugc mi6n dat lQnh ban

d6i voi chung quy6n mua;

- Gi6 chring khori.n cs sd ginm klch san (du brin siLn), MBS ttugc mi6n tlaj lQnh mua
-i, i

oo1 vor cnrmg quyen mua;

- Chung quy€n dang d qang thei co lei tu 30% trd l€n (tuc chung quydn mua dang m gi6

chring khorin co sd cao hon 30% so voi gi6 thlrc hien), NBS duo. c miSn d{t lQnh brin;

- Trong muoi b6n (1a) ngAy trudc khi chrmg quydn d6o han;

- Khi xiy ra c6c su kign bit khi khring nhu thi6n tai, h6a ho4n, chiiln tranh.-.;

- C6c trudng hqp khic <lugc Sd Giao dich Chimg kho6n 6p dung sau khi co f ki6n

ch6p thu{n cria Uyban Chimg khorin Nhi nu6c.

VII. QUAN TRI RUI RO CHTING QTMEX C6 BAO DAM

1. Quy trinh quin fi rti ro
- Vi0c phet henh chimg quydn c.6 bno dAm tar lvfBs tuan thri theo Nghi quy6t Dai hqi

a6ng cO aOng.

- H6i d6ng quan ni dinh hucrng chinh s6ch vir chi6n luqc quA'n tri rui ro; ph6 duyQt h4n

mric, phuong an ph6t hinh chung quyAn co bdo tlim, cic gio' h4n phdng ngta rui ro
vi girim s6t viQc tri6n khai quan tr! rui ro tr€n toan hQ th6ng.

- Ban di6u haoh xiy dUng hQ th6ng quy trinh tdc nghiep, quy trbh quan fi rui ro hoqt

dQng ph6t hinh chring quyAn co bio <lim. Ph6n c6ng tr6ch nhiQm vn gi6m s6t thlrc

hien dam bdo tufln tht quy dinh vii ho4t d$ng ph6t hlnh, ho4t tlQng phdng ngta rui ro
vli ho4t <tQng t4o l4p thj truong voi chung quydn.

- MBS thuc hiQn ph6t hhnh chung quyiin trong gioi han vi5n Lhd dung, thpc hiQn hj qu!
dim bio thanh toria tai ngin hang luu ki t5i thiCu 50% g16 tri dU kiiin chio brin vi

,'(

t
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thgc hiQn ho4t ttQng phdng ngua rui ro b6ng chrmg ktorin co sd ho{c chring quyAn co
ctmg chung khorin co sd theo dung quy <[nh.

- Quy tinh quan t! rui ro chrmg quyitn co b6o ildm bao gdm c6c bu6c:
o Budc 1: Lga cho. n vd thAm dinh chwrg lfiorin co sq thdm dinh phucmg rin ph6t

hAnh chrmg quydin;

o BuOc 2: XAy dlmg phuong rin phdng ngtra rui ro voi chrmg quyin;
o Bu6c 3: Girim sit vi thgc hiQn phucrng rin phdng ngira rui ro clim bAo khA ndng

thaDh toAn tai ngiy tl6o h4n chrmg quydn.

2. Phuomg rin phdng ryn "fi ro dq ki6n (Mgc ilfch phirng ngtra rfri ro,phuomg 6n
phdng ngtra nii ro t6ng qu:it)

2.1. Mgc tlich phtrng ngtra rii ro:
- Dd dem bio khn ning thanh to6n cho ngudi sd hfru chmg quyAn, han ch6 mQt c6ch

hiQu qua nhihrg t6n thAt do rui ro giy ra
2.2, Ti chric thgc hiQn phdng ngira rti ro:

Ban ttiiiu himh:

- Chi <la.o xAy dpg hQ th6ng quy trinh tlc nghiQp, quy hinh quan Ei rui ro ho4t dQng
ph6t hanh ch(mg quyan c6 beo dam. Ph6n c6ng tr6ch nhiQm vn gi6,,r s6t thgc hiQn <ldm
bio tu6n thri quy tlinh vii ho4t dQng pt6t han\ ho4t <lQng phdng ngria rui ro vir hoat
dQng tao l{p thl tnrong voi chring quy6n.

Phdrng ki6m so6t nQi bQ:

- Thuc hi6n kii.irn tra vi girim s6t hogt <lQng ph6t hnnh chrmg quydq ho4t ctgng phdng
ngtra rui ro, ho4t r1Qng t4o Hp rhi truong ve thanh torin theo dring quy Einh t6c nghiQp,
quy trinl quan t! rui ro cria C6ng ty.

Phdng quin tri nii ro:
- Ln diu m6i tifo nhao, nhan diQn, do lucmg, <ilinh gii oic rui ro tiim An co th6 xdy ra

trong viQc ph6t hinh chrmg quyAn co bAo rlAm;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6n d5c[{DeT cric biQn ph6p ngen chqn, phdng ngta vi
xt lf rui ro thanh toriq giam thiilu t6i da thiet hai cho MBS vi d;m bio thanh torin cho
nhi diu tu.

Nhi-n sr; 4i bQ phin nqc tiSp giim s:[t holt ttQng phtrng ngira rrii ro cho chring
quydn:

2.3. Nguy6n tlc thgc hiQn ng qu6t

Vi tri c6ng Uic
Loai CCHN Kinh doanh

Chri,ng khorin
Sd nim kinh

nghi6m

Chuy6n vi6n P. QTRR
Ch0ng chi phAn tich tii

chinh bAc 2 ICFA level 2]
5 nim
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- Ho4t tlQng phdng ngta rui ro dugc thgc hi6n tren tai khoan tu doanh crla MBS.
- Chfng khoin phirng ngtra nii ro:

. Chutrg khorin co sd cria chmg quydin: MBS 6p dUng phuong ph6p phdng ngta
rui ro trung hda delta: ctrng voi vi6c ph6t hinh chimg quyAn, MBS s6 d6ng thoi
thlrc hiQn c6c giao dich mua brin chirng khorin co s6 di! git cho vi th6 cria MBS
lA truog hda delta khi giri chrimg khorin co s6 thay d6i.

. Chrmg quy6n crla c6c t5 chric khic co ctng chimg kho6n co sd.

Hg vA t6n
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- Vi th6 phdng ngtra rrii ro
P=DeltaxOI/k

Trong <16:

o P: 56 luqng chrmg khorin co sd dU kitin nim git de phdng ngua rui ro cho chimg
quyen.

o oI: 36 luqng chmg quya,n ctang luu hinh cua dqt ph6t hanh.

. k Ti lQ chuy6n ddi cria chrmg quyiin.

. Delta: HQ s6 phdng ngua rui ro delta, D gi6 ti thay d6i cta gi6 chmg quytin img

vcri mQt thay <l6i trong gi6 chr?ng lfioan co sd, duoc tinh dUa tr€n c6ng thric

Black Scholes.

Gi6 tri he s6 deha duqc tinh toin theo mO hinh Black Scholes nhu sau:

O6i voi chrmg quyAnmta Delta: N(dl)

Trong d6:

Detta ld pi 6 delta qia chung quydo -ra.
N(dl) ldxfuc su6t pnan 65i chuan uch lt:y, voi dl dugc x6c dlnh theo c6ng thric

Black Scholestai myc V[l cua ba:r cao b4ch niy.

- MBS thgc hi$n phdng ngtra rti ro thu3 t5 bing c6c tii sin sau diy: chrmg khoan

co sd thlrc co dung cho mpc tlich phdng ngtra rui ro vlrlho[c chrmg quydn co ctng
ch(mg lrtrorfur cs sd do t6 chric kllic ph6t hanh ve/hoAc s6 tiin de nQp tr6n tei khoan

t.u doanh cria MBS <lAm bio tuan tht quy dinh cta ph6p lu6t' C6ch thric quy d6i,/x6c

dinh vi thiS phdng ngta rui ro tlgc t5 cria MB:

PT = SL cKcS tht c c6 (Pl) + SL cKcS quv i16i dr ch ng quven c6 cing CKCS da 6 chtc khdc

ptuit Mnh (p2) + SL cKcS quy tliii * din n6p trdn tdi khoan tv doanh (p3)

Trong d6:

o pl: S5 luong CKCS thgc co tr€n tAi khoan t.u doanh cua MBS;

. p2: Sti lugng chimg quyiin co iung chrmg kho6n co sd cria t6 chric kh6c ph6t

hnnh co tr&r tiri khoan tU doanh cua MBS chia cho rj lQ chuy6n tliii cria chimg

quydn do td chric tt6c ph6t hinh.

o p3: Gi6 tl tiin nQp vAo tiri khod.,n tg doanh cua MBS cho muc clich phdng ngria

rui ro chia cho gi6 tt6ng cria chring 1*ro6n co s0 t4i ngiy tinh toan.

- MBS cam k6t tuan thri quy illnh cta phip lu$t rd *igc auy tri ch6nh l$ch t th5

phdng ngtra rti ro lf thuySt vn vi th5 phtrng ngtra rrii ro thgc t5.

ru.cAcDOr rAc LrtN eUANDtNDET cui,oB.AN
Nsen hirne luu kf:
- NgAn hing Thuorg mgi c6 phin DAu tu vir phrit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thip BIDV, s6 Zl tlg NhuQm, phutmg Trin Hung D4o, qu$n Hoim
Ki5m, thirnh ph6 Hn Noi viet Nam

(*) MBS carn kilt kh6ng phdi ngndi cd li6n quan voi Ngdn hd.ng bu bi,

x. xrrNGDoTLgriCH
Chring t6i vi c6c c6ng ty corL chi nhaoh cria chring t6i tham gia vho mQt 1o4t c6c ho4t

dQng ngAn hang, ttiu tu, m6i grcri, quan lf qu!, bAo hiiSm rui ro, cliu tu, c6c ho4t tlQng kh6c vi
c6 the c6 c6c th6ng tin quan trgng vil C6ng ty, chrlng khoan co sd hoic ph6t hinh, c{p nhflt

ciic b6o c6o nghiOn cuu vd COng ty, chimg khori.n co so. C6c hopt tl6ng, th6ng tin. ciic brlo c6o
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nqlien cuu nhu vfly c6 th,6 t6n quan ho{c dnh hudng d6n c6ng ty, chrmg lfiorin co s6 vir co
t!6 gay ra nhtng h{u qua bAt lqr cho nhi diu tu holc Co ra mau thuan-quy6n lqi li€,n quan
d6n viQc ph.it hanh chrmg quyAn. chung t6i 1fi6ng c6 nghia vu c6ng b6 nitng th6ng tin nhu
v{y vi co th6 phet hanh b6o aio nghi€n cuu, tham gia vao U6t fy noat tlQng nao nhrl viy mn
l'l6ng li€n qu,n <t6n viQc phit hinh chmg quy6n.

X. CAMKET
chring t6i cam krit chiu tr6ch nhiQm hoirn toan v,i tinh chinh x6c, tnrng thuc cria nQi

dung thdng tin vi C6c tai liQu tlinh kdm trong bAn c6o bqch niy.

)il. PHULUC
(ciiiy phip thdrt Mpvd hoqt itQng cia tii ckic ptuit hanh)

(Diiu lQ caa tii chric phdt hanh)

@do cdo tdi chinh bdm odn nim gin nhtit ata tii chtic pkit hinh)
(Cdc tdi liQu hen quan lildc)

Ed NQi, Ngny g thdnC,pndm 2021

DAr D4N TO CHIIC PHAT EiNE
TTIQ. TRITdIYG PEdNG DAU TT'
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xAc NsAx cua NcAn nANc r,Uu rcf
Chung t6i x6c nh{n AUc Uen viec tuu ky, gram s6t tAi sd,n do t6 chric ph6t hanh chimg quydn

k! qu! de bAo tlarn thanh torin cho c6c chring quyin ild ph6t hanh theo dring c6c nghia ul
tr6ch nhiQm cta Ngdn hang luu bj t}re nien trong Th6ng tu 107 vA Huong din chio brin vi
giao dich chung quydn co bao
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